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NACHTRAG

GEMAR ARTIKEL 23 DER VERORDNUNG (EU) 2017/1129 DES EUROPAISCHEN PARLAMENTS UND
DES RATES VOM 14. JUNI 2017 (DIE "PROSPEKTVERORDNUNG")

ZU DEM

RSSP BASISPROSPEKT A VOM 21. MAI 2021
(Prospekt-1D: 37734279)
(DER "BASISPROSPEKT")

BESTEHEND AUS

DEM REGISTRIERUNGSFORMULAR DER EMITTENTIN VOM 23. MARZ 2021, DAS VON DER
CENTRAL BANK OF IRELAND (CBI) GEBILLIGT WURDE, IN DER DURCH DEN NACHTRAG VOM 5.
AUGUST 2021 GEANDERTEN FASSUNG (DAS "REGISTRIERUNGSFORMULAR")
(Prospectus-ID: DOC00118790)

UND

DER WERTPAPIERBESCHREIBUNG DER EMITTENTIN VOM 21. MAI 2021 ZUR BEGEBUNG VON
STRUKTURIERTEN WERTPAPIEREN (DIE "WERTPAPIERE"), DIE VON DER BUNDESANSTALT
FUR FINANZDIENSTLEISTUNGSAUFSICHT (BAFIN) GEBILLIGT WURDE (DIE
"WERTPAPIERBESCHREIBUNG")

(Prospekt-1D: 37734279)

(ERSTER NACHTRAG)



WICHTIGER HINWEIS ZUM WIDERRUFSRECHT VON ANLEGERN:

GEMASS ARTIKEL 23 (NACHTRAGE ZUM PROSPEKT) ABSATZ (2a) DER
PROSPEKTVERORDNUNG ERKLART DIE EMITTENTIN IN BEZUG AUF DAS
WIDERRUFSRECHT VON ANLEGERN:

A) DASS NUR DENJENIGEN ANLEGERN EIN WIDERRUFSRECHT EINGERAUMT WIRD, DIE
ERWERB ODER ZEICHNUNG DER WERTPAPIERE BEREITS VOR VEROFFENTLICHUNG
DES NACHTRAGS ZUGESAGT HATTEN, SOFERN DIE WERTPAPIERE DEN ANLEGERN ZU
DEM ZEITPUNKT, ZU DEM DER WICHTIGE NEUE UMSTAND, DIE WESENTLICHE
UNRICHTIGKEIT ODER DIE WESENTLICHE UNGENAUIGKEIT EINGETRETEN IST ODER
FESTGESTELLT WURDE, NOCH NICHT GELIEFERT WORDEN WAREN;

B) DASS DER ZEITRAUM, IN DEM DIE ANLEGER IHR WIDERRUFSRECHT GELTEND
MACHEN KONNEN, DREI ARBEITSTAGE NACH VEROFFENTLICHUNG DES NACHTRAGS
BETRAGT; UND

C) DASS SICH DIE ANLEGER AN DIEJENIGE STELLE WENDEN KONNEN, GEGENUBER DER
SIE IHRE AUF DEN ERWERB ODER DIE ZEICHNUNG DER WERTPAPIERE GERICHTETE
ZUSAGE ABGEGEBEN HABEN, WENN SIE IHR WIDERRUFSRECHT GELTEND MACHEN
WOLLEN. FALLS BARCLAYS BANK PLC DIE GEGENPARTEI DES ERWERBSGESCHAFTS
WAR, IST DER WIDERRUF AN BARCLAYS BANK PLC, 1 CHURCHILL PLACE, LONDON, E14
5HP, VEREINIGTES KONIGREICH, ZU RICHTEN.

Waéhrend der Giltigkeitsdauer des Basisprospekts sowie solange im Zusammenhang mit dem Basisprospekt
begebene Wertpapiere an einer Borse notiert sind oder &ffentlich angeboten werden, werden Kopien dieses
Nachtrags, des Registrierungsformulars und des Basisprospekts, auf Anfrage zur kostenlosen Ausgabe bei
Barclays Bank PLC, 1 Churchill Place, London, E14 5HP, Vereinigtes Kénigreich, und auf der Internetseite der
Emittentin https://home.barclays/investor-relations/fixed-income-investors/prospectus-and-
documents/structured-securities-prospectuses/ bereitgehalten.

Die Emittentin hat bei der BaFin beantragt, den zustindigen Behorden in der Republik Osterreich, den
Niederlanden und im GroRRherzogtum Luxembourg eine Bescheinigung tber die Billigung dieses Nachtrags zu
uibermitteln, aus der hervorgeht, dass dieser Nachtrag in Ubereinstimmung mit der Prospektverordnung erstellt
wurde.
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Gemal? Artikel 23 (Nachtrage zum Prospekt) der Prospektverordnung ist jeder wichtige neue Umstand, jede
wesentliche Unrichtigkeit oder jede wesentliche Ungenauigkeit in Bezug auf die in einem Prospekt enthaltenen
Angaben, die die Bewertung der Wertpapiere beeinflussen kénnen und die zwischen der Billigung des Prospekts
und dem Auslaufen der Angebotsfrist oder — falls spater — der Er6ffnung des Handels an einem geregelten
Markt auftreten oder festgestellt werden (ein "nachtragsbegriindender Umstand") in einem Nachtrag zu einem
Prospekt zu nennen.

In diesem Nachtrag werden ausschlieBlich Korrekturen in der Wertpapierbeschreibung, nicht aber im
Registrierungsformular, vorgenommen.

Die nachtragsbegriindenden Umsténde, die Anlass fiir diesen Nachtrag sind und am 15. September 2021
eingetreten sind, sind die Aktualisierung der nachfolgenden Punkte:

o der Risiken in Zusammenhang mit Wertpapieren, die an Zinssétze gebunden sind;

o der Zinssatzbezogenen Definitionen aufgrund der geplanten Einstellung des Zinssatzes LIBOR (London
Interbank Offered Rate) bis Ende 2021; und

o die Aufnahme von ESG-bezogenen Hinweisen.



Die folgenden Abschnitte des Basisprospekts sind von den Anderungen betroffen:

In dem Basisprospekt in dem Dokument ""Wertpapierbeschreibung' wird auf Seite 17 in der ""Allgemeinen
Beschreibung des Angebotsprogramms' in dem Abschnitt "*Allgemeine Beschreibung der Wertpapiere"
vor dem Absatz beginnend mit "'Eine detaillierte Beschreibung..." der folgende Absatz neu eingefuigt:

Die Emittentin kann sogenannte "Griin Strukturierte Wertpapiere™ und "Auf einen Griinen Index bezogene
Wertpapiere" unter dem Basisprospekt begeben. Siehe hierzu im Abschnitt "Allgemeine Informationen” die
Abschnitte "Griin Strukturierte Wertpapiere" und "Auf einen Griinen Index bezogene Wertpapiere".

In dem Basisprospekt in dem Dokument **Wertpapierbeschreibung™ werden auf der Seite 27 in dem
Abschnitt "'Risikofaktoren in Bezug auf die Wertpapiere' nach dem Risikofaktor **4.2 Risiko in Bezug auf
Wertpapiere, die eine finale Rickzahlungsquote vorsehen' der folgende Risikofaktor eingefligt

4.3 Risiko in Bezug auf Wertpapiere, deren Wertpapierbedingungen so ausgestaltet sind, dass sie
wirtschaftlich festverzinslichen Wertpapieren entsprechen

Sehen die Wertpapierbedingungen bzw. Endgultigen Bedingungen der Wertpapiere trotz eines variablen
Zinssatzes

(i) eine Partizipation von Null vor; oder
(ii) einen sich entsprechenden "Hdéchstzinssatz" und "Mindestzinssatz" vor,

entsprechen diese Wertpapiere wirtschaftlich Wertpapieren mit einem festen Zinssatz. Die Héhe des
Festzinssatzes dieser Wertpapiere entspricht im Falle von (i) oben der in den Endgltigen Bedingungen
festgelegten Marge und im Falle von (ii) oben dem festgelegten Hochst- bzw. dem Mindestzinssatz.
Anleger sind bei diesen Wertpapieren dem Risiko ausgesetzt, dass der Kurs der Wertpapiere aufgrund
von Anderungen der Marktzinsen fallt. Wahrend die Verzinsung gemaR den Wertpapierbedingungen
wahrend der Laufzeit der Wertpapiere festgeschrieben ist, &ndert sich der aktuelle Zinssatz am
Kapitalmarkt in der Regel taglich. Wenn sich der Marktzins &ndert, andert sich auch der Kurs der
Wertpapiere, allerdings in umgekehrter Richtung. Dies hat zur Folge, dass wenn der Marktzins steigt,
der Kurs dieser Wertpapiere in der Regel sinkt, bis die Rendite in etwa dem Marktzins vergleichbarer
Emissionen entspricht.

In dem Basisprospekt in dem Dokument ""Wertpapierbeschreibung™ werden auf den Seiten 32 bis 34 in
dem Abschnitt "'Risikofaktoren in Bezug auf die Wertpapiere' nach dem Risikofaktor *'5.8 Anleger sollten
sich im Klaren sein, dass bestimmte Informationen im Hinblick auf die Wertpapiere zum Beginn des
Angebotszeitraums unter Umstadnden noch nicht bekannt sind und sie Investitionsentscheidungen ohne
diese Informationen treffen mussen' die folgenden Risikofaktoren eingefigt:

5.9 Es besteht ein Risiko in Bezug auf Griin Strukturierte Wertpapiere

Die Endgultigen Bedingungen fur die Grin Strukturierten Wertpapiere kénnen vorsehen, dass die
Emittentin einen Betrag in Hohe des Nettoemissionserldses (zum Zeitpunkt der Begebung dieser
Wertpapiere) verwenden kann, um einen gleichwertigen Betrag an Finanzmitteln fir die Finanzierung
oder Refinanzierung von Zuldssigen Vermdgenswerten einsetzen kann. flr die Griinen "Zulassige
Vermdgenswerte" meint Vermdgenswerte von umweltfreundlichen (griinen) Projekten, die fur die
sogenannten griinen Emissionen von Barclays zuldssig sind. Wertpapiere, deren Endgliltige
Bedingungen eine solche Finanzierung oder Refinanzierung vorsehen, werden in diesem Basisprospekt
als "Grin Strukturierte Wertpapiere" bezeichnet.

Sofern die Endgltigen Bedingungen flr die betreffende griine Emission nicht ausdriicklich vorsehen,
dass die Wertpapiere der Zertifizierung durch die Climate Bonds Initiative (eine internationale, auf
Investoren gerichtete, nicht kommerzielle Organisation) unterliegen und/oder fir eine EU-
Kennzeichnung als "Green Bond" (sofern verfligbar) oder eine andere anwendbare Zertifizierung oder
eine andere vergleichbare Bezeichnung qualifiziert sind, sollten Anleger davon ausgehen, dass die
Wertpapiere keiner solche Zertifizierung unterliegen und auch fir eine andere vergleichbare
Bezeichnung nicht qualifiziert sind. Im Fall von Griin Strukturierten Wertpapieren besteht das Risiko,



dass die Zuteilung von Betrégen fur (i) einen oder mehrere Zuldssige Vermdgenswerte oder (ii) (im Fall
von Auf einen Griinen Index bezogenen Wertpapieren (wie in Risikofaktor 8.10 definiert)) einen
Qualifizierten Griinen Aktienindex (wie in Risikofaktor 5.10 definiert) gegenwaértige oder zukinftige
Erwartungen oder Anforderungen von Anlegern in Bezug auf Anlagekriterien oder -richtlinien nicht
erflllt werden kann. Derartige Anlagekriterien und -richtlinien kdnnen beispielsweise flr einen Anleger
oder seine Anlagen entweder durch gegenwaértige oder zukiinftige Gesetze oder Verordnungen oder
durch Satzungen oder andere fir den Anleger maRgebliche Regelwerke oder Anlageportfoliomandate
gelten und sich auf die direkten oder indirekten Umwelt-, Nachhaltigkeits- oder soziale Auswirkungen
im Zusammenhang mit den betreffenden Zulassigen Vermdgenswerten bzw. dem Qualifizierten Griinen
Aktienindex beziehen.

Die Emittentin beabsichtigt, einen Betrag in Hohe des Nettoerléses einer Emission von Grin
Strukturierten Wertpapieren in der in den jeweiligen Endglltigen Bedingungen beschriebenen Weise
zuzuweisen, es besteht jedoch diesbeziglich keine vertragliche Verpflichtung ihrerseits.

Folgende Umsténde kénnen sich erheblich nachteilig auf den Wert der Griin Strukturierten Wertpapiere
auswirken und/oder nachteilige Auswirkungen fiir Anleger von Portfoliomandaten zur Anlage in
Wertpapiere, die fiir einen bestimmten Zweck verwendet werden, nach sich ziehen:

o das Versaumnis, einen Betrag in Hohe des Nettoerloses der Emission (zum Zeitpunkt der
Emission der Grin Strukturierten Wertpapieren) zur Finanzierung von Zuléssigen
Vermdgenswerten zu verwenden;

o das Versaumnis der Emittentin ihren in den jeweiligen Endgiltigen Bedingungen vorgesehenen
Berichtsverpflichtungen tber die Verwendung von Erldsen oder Zuldssigen Vermdgenswerten
nachzukommen;

o der Widerruf oder die Anderung einer Stellungnahme oder Bescheinigung einer externen Partei

(unabhéngig davon, ob sie von der Emittentin oder dem/den Manager(n) eingeholt wurde);

o die Anderung von Kriterien, auf deren Grundlage eine Stellungnahme oder Bescheinigung einer
externen Partei Uiber die Wertpapiere abgegeben wurde;

) die Nichteinhaltung von Kriterien, die fir eine Stellungnahme oder Bescheinigung einer
externen Partei maRgeblich waren;

o die Feststellung einer externen Partei, dass die Emittentin die malRgeblichen Kriterien fiur eine
bestimmte Zertifizierung oder Bescheinigung nicht erflllt bzw. einhélt;

o die Beendigung der Notierung oder der Verlust der Handelszulassung an einer Borse oder einem
Wertpapiermarkt (wie zuvor festgelegt) in Bezug auf die Griin Strukturierten Wertpapiere.

Der Eintritt eines der oben genannten Umsténde fiihrt nicht zu (i) einem Anspruch eines Inhabers von
Griin Strukturierten Wertpapieren gegen die Emittentin oder den/die Manager, (ii) einer Verletzung der
Wertpapierbedingungen der jeweiligen Griin Strukturierten Wertpapiere oder einem Vertragsbruch in
Bezug auf Grin Strukturierte Wertpapiere; oder (iii) zu einer Verpflichtung der Emittentin zur
Rickzahlung der Griin Strukturierten Wertpapiere und ist auch fir die Emittentin kein relevanter Faktor
bei der Entscheidung, ob sie ihr wahlweise zustehende Riickzahlungsrechte in Bezug auf Grin
Strukturierte Wertpapiere ausibt oder nicht.

5.10 Es besteht ein Risiko im Zusammenhang mit Auf einen Griinen Index bezogenen Wertpapieren

Die Endgultigen Bedingungen fiir die Wertpapiere kdnnen vorsehen, dass die Rendite der Wertpapiere
unter Bezugnahme auf einen Basiswert berechnet wird, bei dem es sich um einen qualifizierten griinen
Aktienindex ("Qualifizierter Griner Aktienindex") handelt. Wertpapiere, deren Endglltige



Bedingungen dies vorsehen, werden in diesem Basisprospekt als "Auf einen Griinen Index bezogene
Wertpapiere" bezeichnet.

Die Kriterien, nach denen ein Index als Qualifizierter Griner Aktienindex gilt, entsprechen
mdoglicherweise nicht den Zielen, Erwartungen oder Anforderungen von Anlegern in Bezug auf Anlagen,
die "grin" oder "nachhaltig" sind oder eine andere &hnliche Bezeichnung tragen (einschlieRlich der
Verordnung (EU) 2020/852 (ber die Einrichtung eines Rahmens zur Erleichterung nachhaltiger
Investitionen (die sogenannte "EU-Taxonomieverordnung") oder gleichwertiger Rechtsvorschriften
des Vereinigten Konigreichs), und daher besteht das Risiko, dass eine Anlage in Auf einen Griinen Index
bezogene Wertpapiere die "griinen" oder "nachhaltigen™ Ziele, Erwartungen oder Anforderungen eines
Anlegers nicht erfillt.

Folgende Umstdnde konnen sich erheblich nachteilig auf den Wert der Auf einen Griinen Index
bezogene Wertpapiere auswirken und/oder nachteilige Folgen fir bestimmte Anleger mit
Portfoliomandaten zur Anlage in Wertpapieren, die flr einen bestimmten Zweck verwendet werden,
haben:

o ein Widerruf oder die Anderung einer Stellungnahme oder Bescheinigung einer externen Partei
(unabhéngig davon, ob sie von der Emittentin oder dem/den Manager(n) eingeholt wurde);

o die Anderung von Kriterien, auf deren Grundlage eine solche Stellungnahme oder
Bescheinigung abgegeben wurde;

o eine Stellungnahme oder Bescheinigung einer externen Partei, in der festgestellt wird, dass die
Emittentin die relevanten Kriterien in Bezug auf Aspekte, fir die eine solche Stellungnahme
oder Bescheinigung abgegeben wurde, ganz oder teilweise nicht einhalt oder erfullt;und/oder

o dass die Auf einen Griinen Index bezogene Wertpapiere nicht mehr an einer Borse oder einem
Wertpapiermarkt notiert oder zum Handel zugelassen sind.

Daruber hinaus wird ein solches Versaumnis oder eine andere oben beschriebene Handlung der
Emittentin nicht dazu fuhren, dass

o ein Inhaber der Auf einen Griinen Index bezogene Wertpapiere Anspriiche gegen die Emittentin
oder den/die Manager geltend macht;

o eine Verletzung der Bedingungen der betreffenden Griinen Strukturierten Wertpapiere oder eine
Vertragsverletzung in Bezug auf Auf einen Griinen Index bezogene Wertpapiere darstellt; oder

o zu einer Verpflichtung der Emittentin zur Riickzahlung dieser Auf einen Griinen Index bezogene
Wertpapiere fihrt oder ein relevanter Faktor fiir die Emittentin bei der Entscheidung ist, ob sie
optionale Rickzahlungsrechte in Bezug auf Auf einen Grinen Index bezogene Wertpapiere
ausiibt oder nicht.

In dem Basisprospekt in dem Dokument ""Wertpapierbeschreibung' wird auf der Seite 34 in dem Abschnitt
"Risikofaktoren in Bezug auf die Wertpapiere” nach dem Risikofaktor ""6.3 Risiko in Bezug auf
Wertpapiere, die die Abrechnung im Wege einer physischen Lieferung des/der jeweiligen Basiswerte(s)
vorsehen™ der folgende Risikofaktor als neuer Risikofaktor 6.4 eingefiigt:

6.4

Risiko in Bezug auf Indexbezogene Wertpapiere, die eine physische Lieferung von ETFs vorsehen
koénnen

Wenn in den Endgiiltigen Bedingungen von Indexbezogenen Wertpapieren eine physische Lieferung
vorgesehen ist, tragen Anleger das Risiko, anstelle einer Barzahlung, die an den als Basiswert
festgelegten Index gekoppelt ist, eine Anzahl von Anteilen eines Exchange Traded Fund (ETF) zu
erhalten. Der ETF wird von der Emittentin vor der Begebung der Wertpapiere festgelegt und versucht,
die Wertentwicklung des zugrundeliegenden Index abzubilden. Der zu liefernde ETF entspricht
allerdings nicht einer Direktanlage in einen dem ETF zugrundeliegenden Index. Gebiihren, die vom
Anlageverwalter des ETF erhoben werden, kénnen die Entwicklung des ETF im Vergleich zu dem dem
ETF zugrundeliegenden Index beeinflussen.



VI.

VIL.

Wenn der Stand des Index sinkt und in den Endgultigen Bedingungen von Indexbezogenen Wertpapieren
vorgesehen ist, dass der Anleger im Falle einer physischen Lieferung ETFs erhalten, erhalten Anleger
eine Anzahl von ETF-Anteilen, die die negative Wertentwicklung des zugrunde liegenden Index
widerspiegelt. In diesem Fall wird der Wert der ETF-Anteile niedriger und moglicherweise deutlich
niedriger (oder sogar wertlos) sein als der in die Wertpapiere investierte Betrag.

In dem Basisprospekt in dem Dokument ""Wertpapierbeschreibung wird auf der Seite 35 in dem Abschnitt
"Risikofaktoren in Bezug auf die Wertpapiere" nach dem Risikofaktor 7.3 Risiko in Bezug auf
Wertpapiere, die die Abrechnung im Wege einer physischen Lieferung des/der jeweiligen Basiswerte(s)
vorsehen™ der folgende Risikofaktor als neuer Risikofaktor 7.4 eingefiigt:

7.4 Risiko in Bezug auf Indexbezogene Wertpapiere, die eine physische Lieferung von ETFs vorsehen
koénnen

Wenn in den Endgiltigen Bedingungen von Indexbezogenen Wertpapieren eine physische Lieferung
vorgesehen ist, tragen Anleger das Risiko, anstelle einer Barzahlung, die an den als Basiswert
festgelegten Index gekoppelt ist, eine Anzahl von Anteilen eines Exchange Traded Fund (ETF) zu
erhalten. Der ETF wird von der Emittentin vor der Begebung der Wertpapiere festgelegt und versucht,
die Wertentwicklung des zugrundeliegenden Index abzubilden. Der zu liefernde ETF entspricht
allerdings nicht einer Direktanlage in einen dem ETF zugrundeliegenden Index. Gebihren, die vom
Anlageverwalter des ETF erhoben werden, kénnen die Entwicklung des ETF im Vergleich zu dem dem
ETF zugrundeliegenden Index beeinflussen.

Wenn der Stand des Index sinkt und in den Endguiltigen Bedingungen von Indexbezogenen Wertpapieren
vorgesehen ist, dass der Anleger im Falle einer physischen Lieferung ETFs erhalten, erhalten Anleger
eine Anzahl von ETF-Anteilen, die die negative Wertentwicklung des zugrunde liegenden Index
widerspiegelt. In diesem Fall wird der Wert der ETF-Anteile niedriger und moglicherweise deutlich
niedriger (oder sogar wertlos) sein als der in die Wertpapiere investierte Betrag.

In dem Basisprospekt in dem Dokument ""Wertpapierbeschreibung™ werden auf den Seiten 37 bis 44 in
dem Abschnitt "Risikofaktoren in Bezug auf die Wertpapiere™ die Risikofaktoren 9.4 Risiko in
Zusammenhang mit Wertpapieren, die an Zinssatze gebunden sind™ bis 9.8 Risiko in Verbindung mit
dem €STR™ geldscht und die Nummerierung der folgenden Risikofaktoren angepasst, sodass die bisherigen
Risikofaktoren 9.9 und 9.10 zu 9.4 und 9.5 werden (in Bezug auf den bisherigen Risikofaktor 9.11 bitte den
nachsten Gliederungspunkt beachten).

In dem Basisprospekt in dem Dokument ""Wertpapierbeschreibung™ wird auf den Seiten 51 ff. in dem
Abschnitt "Risikofaktoren in Bezug auf die Wertpapiere™ der urspringliche Risikofaktor "9.11 in
Zusammenhang mit der Benchmark-Reform und der Einstellung und Ersetzung von 'IBORs"" geléscht
und durch folgende Risikofaktoren ersetzt, die nach der Anderung in V. mit der Nummerierung 9.6
beginnen:

9.6 Risiko in Zusammenhang mit Wertpapieren, die an Zinssatze gebunden sind

Die Wertentwicklung von Zinssatzen hangt von einer Reihe von Faktoren ab, unter anderem von Angebot
und Nachfrage in den internationalen Geldmarkten, die von MalRnahmen seitens Regierungen und
Zentralbanken sowie von Spekulationen und anderen makrodkonomischen Faktoren beeinflusst werden.
In den letzten Jahren befanden sich die Zinssétze auf einem relativ niedrigen und stabilen Niveau; es ist
jedoch méglich, dass dieser Zustand nicht anhalt und die Zinssatze steigen und/oder schwanken.
Schwankungen, die in der Vergangenheit aufgetreten sind, liefern jedoch nicht zwingend einen Hinweis
auf die Schwankung des jeweiligen Zinssatzes wéhrend der Laufzeit der Wertpapiere.
Zinsschwankungen beeintrachtigen den Wert der Wertpapiere und kdnnen den dber die Laufzeit der
Wertpapiere zahlbaren Zinsbetrag reduzieren, sodass er weniger als der urspriinglich erwartete Betrag
betragt (und je nach den Wertpapierbedingungen der Wertpapiere null betragen kann).

Zudem sind eine Reihe von wichtigen Zinssatzen, anderen Satzen, Indizes und anderen verdffentlichten
Benchmarks sowohl national als auch international Gegenstand jungster oder zukinftiger
aufsichtsrechtlicher Reformen, wie etwa der Benchmark-Reform. Hierzu gehéren der London Interbank
Offered Rate ("LIBOR") und der Euro Interbank Offered Rate ("EURIBOR"). Diese Reformen kénnen
dazu fuhren, dass Referenzzinssitze eingestellt oder geandert werden oder anderweitig Anderungen
ausgesetzt sind. Jede dieser Folgen kdnnte eine wesentlich nachteilige Auswirkung auf den Wert und die
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Ertrdge der Wertpapiere haben, deren Auszahlung von der Wertentwicklung eines solchen
Referenzzinssatzes abhangt.

Risiko im Zusammenhang mit der voriibergehenden Stérung eines Referenzzinssatzes

Wenn der maRgebliche Referenzzinssatz an einem Tag, an dem ein Zinssatz festgelegt werden soll,
aufgrund einer vorubergehenden Stérung nicht verfligbar ist, wird der Zinssatz von der
Berechnungsstelle anhand einer vorab festgelegten Reihe von Methoden zur Ermittlung eines
Ersatzzinssatzes festgelegt, wobei die Methoden je nach der festgelegten Félligkeit des malgeblichen
Referenzzinssatzes abweichen. Es ist méglich, dass der Zinssatz infolge der Anwendung dieser
Methoden an einem anderen Tag als urspriinglich vorgesehen ermittelt wird und letztlich von der der
Berechnungsstelle in ihrem Ermessen festgelegt werden kann.

Mogliche Auswirkungen auf die Wertpapiere:

Die Festlegung des Zinssatzes anhand einer dieser Methoden oder im Ermessen der Berechnungsstelle
kénnte dazu flhren, dass der an den Anleger zu zahlende Zinsbetrag geringer als bei der Verwendung
anderer Methoden ausfallen kdnnte.

Risiko im Zusammenhang mit der Benchmark-Reform

Die Benchmark-Verordnungen

Die EU Benchmark-Verordnung, wie sie Kraft des "European Union (Withdrawal) Act" von 2018 (in
seiner jeweils glltigen Fassung) und der darunter erlassenen Verordnungen in englisches Recht
umgesetzt wurde (die "UK Benchmark-Verordnung" und zusammen mit der EU Benchmark-
Verordnung, die "Benchmark-Verordnungen™) sind ein wesentlicher Bestandteil der fortlaufenden
regulatorischen Neuerungen in der Europdischen Union beziehungsweise im Vereinigten Kdénigreich in
Bezug auf Zinsséatze, andere Sétze, Indizes und andere verdffentlichte Benchmarks.

Neben den “kritischen Benchmarks" wie dem LIBOR und EURIBOR fallen auch andere Zinssatze,
Wechselkurse und Indizes, einschlieflich Aktien-, Rohstoff- und "Proprietdre” Indizes oder Strategien
als "Benchmarks" in den Anwendungsbereich einer oder beider Benchmark-Verordnung(en), sofern sie
zur Festlegung von Betrdgen, die aus bestimmten Finanzinstrumenten zu zahlen sind, oder zur Festlegung
des Werts bestimmter Finanzinstrumente (einschlieBlich (i) im Falle der EU Benchmark-Verordnung,
Wertpapieren, die an einem EU-regulierten Markt, einem EU-multilateralen Handelssystem ("MTF")
und (ii) im Falle der UK Benchmark-Verordnung, Wertpapieren, die an einer anerkannten
Wertpapierbdrse des Vereinigten Konigreichs oder einem UK-MTF notiert sind) und in einer Reihe von
anderen Féllen herangezogen werden.

Die EU Benchmark-Verordnung findet auf die Eingabe von Daten fir eine Benchmark, die Verwaltung
einer Benchmark und die Verwendung einer Benchmark in der Europdischen Union Anwendung. Die
EU Benchmark-Verordnung sieht unter anderem vor, dass EU-Administratoren einer Benchmark als
solche zugelassen oder registriert werden und die umfassenden Anforderungen fir die Benchmark-
Verwaltung erfiillen. Sie untersagt in der EU beaufsichtigten Unternehmen (wie der Barclays Bank
Ireland PLC (handelnd als Emittentin und/oder als Berechnungsstelle) auch (a) Benchmarks, die von EU-
Administratoren bereitgestellt wurden, die nicht gemaR der EU Benchmark-Verordnung zugelassen oder
registriert sind, und (b) Benchmarks, die von Nicht-EU-Administratoren bereitgestellt wurden, bei denen
(i) festgestellt wurde, dass das Regulierungssystem des Administrators nicht mit dem der Europdischen
Union "gleichwertig" ist, (ii) der Administrator nicht gemaR der EU Benchmark-Verordnung anerkannt
wurde und (iii) die Benchmark nicht gemaR der EU Benchmark-Verordnung bestatigt wurde, fir
bestimmte Zwecke zu verwenden.

Die UK Benchmark-Verordnung enthdlt trotz ihres kleineren geografischen Anwendungsbereichs im
Wesentlichen dieselben Verpflichtungen und Beschrankungen wie die EU Benchmark-Verordnung. Die
UK Benchmark-Verordnung findet auf die Eingabe von Daten fiir eine Benchmark, die Verwaltung einer
Benchmark und die Verwendung einer Benchmark im Vereinigten Kénigreich Anwendung. Betroffene
Unternehmen sind (unter anderem) die Administratoren der UK Benchmark und den im Vereinigten
Konigreich beaufsichtigten Unternehmen.

ESMA fuhrt ein 6ffentliches EU-genehmigtes Register von Benchmark-Administratoren und Nicht-EU
Benchmarks geméR der EU Benchmark-Verordnung (das "ESMA-Register"). Benchmarks und



Benchmark-Administratoren, die von der Financial Conduct Authority ("FCA") vor dem 31. Dezember
2020 genehmigt wurden, wurden am 1. Januar 2021 aus dem ESMA-Register geldscht.

Seit dem 1. Januar 2021 fiihrt die FCA ein eigenes Offentliches FCA-genehmigtes Register von
Benchmark-Administratoren und Nicht-UK Benchmarks gemal3 der UK Benchmark-Verordnung (das
"UK-Register"). Das UK-Register enthédlt UK Benchmark-Administratoren und Benchmarks, die von
der FCA vor dem 31. Dezember 2020 genehmigt wurden.

Mogliche Auswirkungen auf die Wertpapiere:

Die EU Benchmark-Verordnung und/oder die UK Benchmark-Verordnung kénnten sich wesentlich
nachteilig auf den Wert und die Ertrdge von Wertpapieren, die auf eine Benchmark bezogen sind,
auswirken. Zum Beispiel:

o Ein Zinssatz oder Index, der eine "Benchmark™ im Sinne der EU Benchmark-Verordnung ist,
darf von einem in der EU beaufsichtigten Unternehmen fiir bestimmte Zwecke nicht verwendet
werden, wenn (vorbehaltlich anwendbarer Ubergangsbestimmungen) ihr Administrator keine
Zulassung oder Registrierung von einer zustandigen EU-Behdrde erlangt (oder, im Fall eines
Nicht-EU-Unternehmens, die Bedingungen der "Gleichwertigkeit" nicht erfullt und bis zu einer
Entscheidung Uber die Gleichwertigkeit von einem in der EU beaufsichtigten Unternehmen
nicht "anerkannt™ oder die maRgebliche Benchmark nicht von einem in der EU beaufsichtigten
Unternehmen "bestétigt" wird). Wenn der Administrator einer Benchmark diese Zulassung oder
Registrierung nicht erlangt bzw. aufrecht erhélt (oder, im Fall eines Nicht-EU-Unternehmens,
keine "Gleichwertigkeit" besteht und weder eine Anerkennung noch eine Bestétigung erhalten
wurde), dann (sofern in den Endgultigen Bedingungen kein VVorbenannter Index als Ersatz fiir
den maligeblichen Index festgelegt wurde) tritt ein zusatzliches Stérungsereignis ein und die
Wertpapiere kdnnen vor ihrer Falligkeit zurtickgezahlt werden;

o Ebenso darf ein Zinssatz oder Index, der eine "Benchmark™ im Sinne der UK Benchmark-
Verordnung darstellt, von einem im Vereinigten Kénigreich beaufsichtigten Unternehmen fiir
bestimmte Zwecke nicht verwendet werden, wenn (vorbehaltlich anwendbarer
Ubergangsbestimmungen) ihr Administrator keine Zulassung oder Registrierung von der FCA
erlangt (oder, im Fall eines Nicht-UK-Unternehmens, die Bedingungen der "Gleichwertigkeit"
nicht erfillt und bis zu einer Entscheidung Uber die Gleichwertigkeit von einem von der FCA
beaufsichtigten Unternehmen nicht "anerkannt" oder die malgebliche Benchmark nicht von
einem im Vereinigten Konigreich beaufsichtigten Unternehmen "bestatigt” wird). Wenn der
Administrator einer Benchmark diese Zulassung oder Registrierung nicht erlangt bzw. aufrecht
erhalt (oder, im Fall eines Nicht-UK-Unternehmens, keine "Gleichwertigkeit" besteht und er
nicht anerkannt oder bestétigt wird), dann (sofern in den Endgiltigen Bedingungen kein
Vorbenannter Index als Ersatz fir den maRgeblichen Index festgelegt wurde) tritt ein
zusétzliches Stoérungsereignis ein und die Wertpapiere kdnnen vor ihrer Félligkeit zuriickgezahlt
werden; und

o Die Methodik oder andere Bedingungen der Benchmark kodnnten sich &ndern, um die
Anforderungen der mafgeblichen Fassung der Benchmark-Verordnungen zu erfiillen. Diese
Anderungen kénnten zu einem niedrigeren oder hiheren Zinssatz fiinren oder die Volatilitat des
verdffentlichten Zinssatzes beeintrachtigen, und (je nach der Art des Index) Anpassungen der
Wertpapierbedingungen nach sich ziehen, unter anderem, dass der Zinssatz im Ermessen der
Berechnungsstelle festgelegt wird, und zu einem zusétzlichen Stérungsereignis filhren konnte,
was bedeutet, dass die Wertpapiere vor ihrer Félligkeit zuriickgezahlt werden.

Gemal den Wertpapierbedingungen kénnen bei Wertpapieren, die sich auf eine betroffene Benchmark
beziehen, die Zins- oder sonstigen Zahlungsbestimmungen in bestimmten Fallen angepasst werden;
hierzu gehdren die mdogliche Einstellung der maBgeblichen Benchmark, die Unfahigkeit des
Administrators einer Benchmark, eine Zulassung oder Registrierung zu erlangen, Anderungen in der Art
der Verwaltung dieser Benchmark oder die Verfiigbarkeit einer Nachfolge- oder Ersatz-Benchmark. Die
Umsténde, die zu diesen Anpassungen fiihren kénnen, liegen auRerhalb der Kontrolle der Emittentin und
die anschlieRende Verwendung einer Ersatz-Benchmark kann dazu flhren, dass die
Wertpapierbedingungen (mdglicherweise umfassend) angepasst werden und/oder Zins- oder andere
Betrdge im Rahmen der Wertpapiere gezahlt werden, die geringer sind, als die Betrdge, die auf die
Wertpapiere gezahlt worden waren, wenn die maligebliche Benchmark in ihrer aktuellen Form weiter
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verfugbar gewesen ware, oder die diesen Zahlungen im Laufe der Zeit aus anderen Griinden nicht mehr
entsprechen. Obwohl gemdR den Wertpapierbedingungen Spread-Anpassungen dieser Ersatz-
Benchmark erfolgen koénnen, um wirtschaftliche Nachteile bzw. Vorteile fir Anleger infolge der
Ersetzung der maRgeblichen Benchmark zu reduzieren oder zu beseitigen, soweit dies unter den
Umstanden zweckmaRig ist, ist es moglich, dass eine Umsetzung dieser Anpassungen der Wertpapiere
dieses Ziel nicht erreicht. Jede dieser Anderungen kann dazu fiihren, dass sich die Wertpapiere anders
entwickeln (einschlieBlich der Zahlung eines niedrigeren Zinssatzes), als wenn die urspriingliche
Benchmark weiterhin anwendbar gewesen ware. Es kann nicht zugesichert werden, dass die
Eigenschaften einer Ersatz-Benchmark mit denen der betroffenen Benchmark vergleichbar sind, dass
eine Ersatz-Benchmark den wirtschaftlichen Gegenwert der betroffenen Benchmark erzielen wird oder
ein geeigneter Ersatz fiir die betroffene Benchmark ware. Die Auswahl der Ersatz-Benchmark ist
ungewiss und kann dazu fiihren, dass risikofreie Zinssatze verwendet werden hinsichtlich der mit der
Verwendung dieser Sétze einhergehenden Risiko) und/oder dass die Ersatz-Benchmark nicht verfligbar
oder nicht ermittelbar ist.

Die Wertpapierbedingungen kénnen eine Ermessensentscheidung der Emittentin bzw. Berechnungsstelle
und potenziell subjektive Beurteilungen erfordern (einschlieRlich in Bezug auf den Eintritt von
Ereignissen, die Anderungen der Wertpapierbedingungen nach sich ziehen) und/oder die Anderung der
Wertpapierbedingungen ohne Zustimmung der Wertpapierinhaber vorsehen. Die Interessen der
Emittentin bzw. Berechnungsstelle bei der Vornahme solcher Festlegungen oder Anderungen kann den
Interessen der Wertpapierinhaber entgegenstehen.

Risiko im Zusammenhang mit der Einstellung, dem Verlust der Aussagekraft und der Ersetzung von
Referenzzinssatzen, wie Interbank Offered Rates (IBORs)

Entwicklungen in Bezug auf IBORs

Am 5. Mérz 2021 hat der Administrator des LIBOR, die ICE Benchmark Administration Limited
("IBA"), mitgeteilt, dass sie beabsichtigt, die Verdéffentlichung der LIBOR-Sétze am 31. Dezember 2021
einzustellen, mit der Ausnahme der LIBOR-Satze des US-Dollars, die noch bis zum 30. Juni 2023
veroffentlicht werden sollen. Am gleichen Tag hat die FCA angekiindigt, dass:

e die Veroffentlichung der folgenden Satze unmittelbar nach dem 31. Dezember 2021 eingestellt
wird: des Euro-LIBOR (alle Tenors); des Schweizer-Franken-LIBOR (alle Tenors); des Overnight,
1-Wochen, 2-Monats und 12-Monats Sterling LIBOR; des 1-Wochen und 2-Monats US Dollar
LIBORS; und des Spot Next, 1-Wochen, 2-Wochen und 12-Monats japanischen Yen LIBOR;

e die folgenden Sétze unmittelbar nach dem 30. Juni 2023 nicht mehr bereitgestellt werden: der
Overnight und 12-Monats-LIBOR,;

e die folgenden Satze ihre Aussagekraft fiir den zugrundeliegenden Markt unmittelbar nach dem 31.
Dezember 2021 verlieren werden und ihre Aussagekraft nicht mehr wiederhergestellt wird: die 1-
Monats, 3-Monats und 6-Monats Sterling LIBOR; und des 1-Monats, 3-Monats und 6-Monats
japanischen Yen LIBOR; und

e die folgenden Sétze ihre Aussagekraft fir den zugrundeliegenden Markt unmittelbar nach dem 30.
Juni 2023 verlieren werden und ihre Aussagekraft auch nicht mehr wiederhergestellt wird: der 1-
Monats, 3-Monats und 6-Monats US-Dollar LIBOR (zusammen mit den im vorherigen Absatz
genannten Sétzen, die "Nicht-Aussagekraftigen Satze").

Es sollte daher damit gerechnet werden, dass die Mehrzahl der LIBOR-Séatze bis zum 31. Dezember
2021 oder unmittelbar danach eingestellt werden (oder im Fall des Overnight und 6-Monats US-
Dollar LIBOR unmittelbar nach dem 30. Juni 2023) und dass die verbleibenden LIBOR-Sé&tze ihre
Aussagekraft unmittelbar nach dem 31. Dezember 2021 (oder im Fall des 1-Monats, 3-Monats oder
6-Monats US-Dollar LIBOR unmittelbar nach dem 30. Juni 2023) verlieren werden.

Darliber hinaus ist es unwahrscheinlich, dass Referenzzinssétze, die mittelbar oder unmittelbar auf der
Aussagekraft des LIBOR basieren (wie beispielsweise constant maturity swap rates (CMS-Sétze)) nach
den oben genannten Daten weiterhin verdffentlicht werden. Soweit diese Séatze weitergefiihrt werden,
kann keine Garantie daftir abgegeben werden, dass die Berechnungsmethodik unverandert bleibt. Zudem
ist es moglich, dass wenn die Liquiditat in den Swap-Markten des jeweiligen Swaps vor der Einstellung



des maBgeblichen LIBOR-Satzes zuriickgeht, dieser Swap-Satz bereits vor der eigentlichen Einstellung
des maRgeblichen LIBOR-Satzes eingestellt wird.

Die Gesetzgeber und die Aufsichtsbehdrden in dem Vereinigten Koénigreich, der EU und den Vereinigten
Staaten setzen derzeit verschiedene Losungsvorschldage zum Umgang mit so-genannten "harten
Altlasten"” ("tough legacy" contracts and instruments - also bestehenden Vertrdgen und Instrumenten, die
keine angemessenen Auffangregelungen haben und die nicht praktikabel ge&ndert oder Ubertragen
werden kénnen) um. Diese umfassen:

e im Vereinigten Konigreich die Ubertragung der Anderungsbefugnis in Bezug auf die Methodik
der Nicht-Aussagekraftigen Sétze, um "synthetische LIBORs" oder "Ubergangs-LIBORS" zu
schaffen, die nur in begrenztem Umfang auf "Altlasten" angewendet werden kénnen; und

e in der EU und den USA die Einflihrung von gesetzlichen Regelungen, die eine gesetzliche
Ersetzung des LIBOR fir "Altlasten™ erlauben und einen festgelegten Satz fiir bestimmte Falle
vorsehen.

Diese Initiativen gelten ausschlieBlich fiir "Altlasten" (wie in der jeweils mageblichen Rechtsordnung
definiert).

Insbesondere die VVorgehensweise des Vereinigten Kénigreichs unterliegt noch Anderungen und weiteren
Konsultationen, und die genauen Details und der Umfang der neuen Befugnisse der FCA sind noch nicht
bekannt.

Geplante Ersetzung durch sogenannte "risikofreie Zinssatze"

Aufsichtsbehdrden und Zentralbanken ermutigen in hohem Male dazu, die IBORs abzulésen und haben
risikofreie Zinssatze' identifiziert, die IBORs als primare Benchmarks ersetzen sollen. Hierzu gehéren
(unter anderem) (i) fir GBP LIBOR, SONIA, sodass SONIA moglicherweise bis Ende 2021 als primére
Benchmark fir Sterling Zinssatze eingefihrt wird, (ii) fur US-Dollar LIBOR, SOFR, der irgendwann als
primare Benchmark fiir US-Dollar Zinssétze eingefiihrt werden soll, und (iii) fiir EONIA und EURIBOR,
€STR als neuer risikofreier Euro-Satz.

Die Reform und friiher oder spéter erfolgende Ersetzung der IBORs durch risikofreie Zinssdtze kann
dazu fiihren, dass sich der maRgebliche IBOR anders als in der VVergangenheit entwickelt, vollstandig
verschwindet oder andere Folgen hat, die nicht vorhergesagt werden kdnnen. Die risikofreien Zinssatze
basieren auf einer anderen Methodik und beinhalten andere wichtige Unterschiede zu den IBORs, die sie
ersetzen werden.

) GBP LIBOR: Die Arbeitsgruppe zu risikofreien Sterling-Sétzen (Working Group on Sterling
Risk-Free Rates) wurde von der Bank of England und der FCA mit der Umsetzung eines
weitgehenden Ubergangs zu SONIA fiir Sterling-Anleihen, -Kredite und -Derivatemérkte
beauftragt, sodass SONIA bis Ende 2021 als primére Benchmark fir Sterling-Zinssétze
eingefiihrt wird. IBA hat am 14. Dezember 2020 den GBP SONIA Swap Zinssatz als
Benchmark zur Verwendung bei ihren Lizenznehmern herausgebracht.

o USD LIBOR: Am 22. Juni 2017 identifizierte der Ausschuss fur alternative Referenzsétze (der
"ARRC"), der vom Gouverneursrat des Federal Reserve System und der Federal Reserve Bank
of New York ("FRBNY") einberufen wurde, den SOFR, einen von der FRBNY
verdffentlichten, breit gefassten Rickkaufsfinanzierungssatz fur US-Staatsanleihen, als den
Satz, der am besten geeignet fir die Verwendung in bestimmten neuartigen US-Dollar-
Derivaten und anderen Finanzkontrakten ist. Der SOFR bildet - weit gefasst - die Kosten von
Overnight Barkrediten ab, die durch US-Schatzpapiere besichert sind, und wird seit April 2018
von der FRBNY veroffentlicht.

o EURIBOR: EURIBOR wurde reformiert, sodass er auf einer hybriden Methodik basiert. Die
Arbeitsgruppe zu risikofreien Zinssdtzen fir das Euro-Wahrungsgebiet empfahl am 13.
September 2018 €STR als neuen risikofreien Zinssatz fur den Euro und die Europdische
Zentralbank begann am 2. Oktober 2019 mit der Veroffentlichung von €STR. Daruber hinaus
veroffentlichte die Arbeitsgruppe zu risikofreien Zinssatzen fiir das Euro-Wahrungsgebiet im
Mai 2021 eine Reihe von Leitlinien fiir Ersatzbestimmungen in Neuvertrdgen fiir neue auf
EURIBOR basierende Vertradge und Finanzinstrumente (einschlieBlich Anleihen), um, unter
anderem, eine magliche zukiinftige Einstellung des EURIBOR zu adressieren.



o Andere IBORs: Fir die IBORs in verschiedenen anderen Wéhrungen, einschlieflich des
Japanischen Yen (TIBOR), Hongkong Dollar (HIBOR), Schweizer Franken (CHF LIBOR),
Australischer Dollar (BBSW) und Kanadischer Dollar (CDOR) sind derzeit ahnliche Initiativen
fiir einen Ubergang zu identifizierten alternativen risikofreien Zinssétzen im Gange.

Die oben beschriebenen risikofreien Zinssatze haben, wenn Uberhaupt, nur eine geringe historische
Erfahrungsbilanz. Die Hohe dieser risikofreien Zinssatze wahrend der Laufzeit der Wertpapiere steht nur
in geringem MaRe oder in gar keinem Verhdltnis zu den tatsachlichen oder indikativen historischen
Daten. In der Vergangenheit gegebenenfalls beobachtete Verhaltensmuster von Marktvariablen und ihre
Beziehung zu den risikofreien Zinssatzen wie Korrelationen kénnen sich in der Zukunft &ndern. Auch
basieren diese risikofreien Zinssatze auf anderen Berechnungsmethoden und anderen wichtigen
Unterschieden zu den IBORs, die sie ersetzen sollen. Marktbedingungen fiir Wertpapiere, die an diese
risikofreien Zinssatze (wie SONIA, SOFR oder €STR) gebunden sind, wie der Spread auf den in den
Zinsbestimmungen enthaltenen Satz, kénnen sich mit der Zeit &ndern und Handelspreise dieser
Wertpapiere konnen infolgedessen unter den Preisen von zu einem spateren Zeitpunkt begebenen
Wertpapieren liegen.

Da ein risikofreier Zinssatz (wie SONIA, SOFR oder €STR) als Tagesgeldsatz auf einem groRen
Volumen von Interbankengeschéften basiert oder als Zinssatz, der auf Transaktionen basiert, die durch
Staatsanleihen der Notenbanken gesichert sind, reflektiert ein risikofreier Zinssatz keine
bankenspezifischen Kreditrisiken und korreliert infolgedessen wahrscheinlich weniger mit den
unbesicherten kurzfristigen Finanzierungskosten der Banken. Dies kann bedeuten, dass Marktteilnehmer
einen risikofreien Zinssatz unter Umstanden nicht als geeigneten Ersatz oder Nachfolger fir alle Zwecke
in Betracht ziehen, fur die der LIBOR in der Vergangenheit herangezogen wurde (einschlieflich, jedoch
nicht beschrankt auf die Darstellung der unbesicherten kurzfristigen Finanzierungskosten von Banken),
was im Gegenzug zu einer geringeren Marktakzeptanz dieses risikofreien Zinssatzes filhren kann. Es ist
mdoglich, dass sich im Zusammenhang mit dem jeweiligen risikofreien Zinssatz kein etablierter Markt
entwickelt oder dieser Markt nicht sehr liquide ist. Falls der jeweilige risikofreie Zinssatz in den
Kapitalmérkten nicht sehr verbreitet ist, kann (berdies der Handelspreis von Wertpapieren, die an
risikofreie Zinssdtze gebunden sind, unter dem Preis von Wertpapieren liegen, die an h&ufiger
verwendete Zinssatze gebunden sind. Wertpapiere kénnen moglicherweise nicht verkauft oder nur zu
einem Preis verkauft werden, der keine vergleichbare Rendite wie dhnliche Anlagen mit einem
entwickelten Sekundarmarkt aufweisen, und infolgedessen starkeren Preisschwankungen und einem
erhéhten Marktrisiko ausgesetzt sein.

Mogliche Auswirkungen auf die Wertpapiere:

Trotz der Verabschiedung eines branchenweiten Protokolls und von Ausfallbestimmungen, die sich mit
der Einstellung oder der Feststellung einer fehlenden Aussagekraft von Referenzzinssdtzen auf dem
OTC-Derivatemarkt befassen, gibt es bisher keinen branchenweiten Ansatz fiir den Umgang mit der
Einstellung oder der Feststellung einer fehlenden Aussagekraft von Referenzzinssatzen in Bezug auf
Produkte auf dem Markt fiir strukturierte Produkte, einschlielich in Bezug auf Wertpapiere, die an CMS-
Satze gebunden sind.

Wenn unter den Wertpapierbedingungen (a) der Administrator des mafgeblichen Referenzzinssatzes
mitteilt, dass er die Bereitstellung des Referenzzinssatzes dauerhaft eingestellt hat oder einstellen wird,
(b) die Zentralbank fiir die Wahrung des Referenzzinssatzes oder die Aufsichtsbehorde, ein
Insolvenzverwalter, eine Abwicklungsbehérde oder ein Gericht, dem der Administrator des
Referenzzinssatzes unterstellt ist, ankiindigt, dass dieser Administrator die Bereitstellung des
Referenzzinssatzes dauerhaft eingestellt hat oder einstellen wird, oder (c) die Aufsichtsbehdrde des
Administrators des Referenzzinssatzes ankiindigt, dass sie bestimmt hat, dass dieser Referenzzinssatz
nicht mehr représentativ fur den zugrundeliegenden Markt und die wirtschaftlichen Gegebenheiten, die
der Referenzzinssatz darstellen und widerspiegeln soll, ist oder ab einen festgelegten Tag in der Zukunft
sein wird, und, dass diese Aussagekraft auch nicht wieder hergestellt wird, legt die Berechnungsstelle
den anwendbaren Zinssatz anhand von alternativen Regelungen fest, die von dem Referenzzinssatz
abhéngig sind. In diesem Fall erfordern die Wertpapierbedingungen Ermessensentscheidungen der
Emittentin bzw. der Berechnungsstelle und potenziell subjektive Beurteilungen (einschlieflich in Bezug
auf den Eintritt von Ereignissen, die Anderungen der Wertpapierbedingungen zur Folge haben kénnen)
und/oder Anderungen der Wertpapierbedingungen ohne Zustimmung der Wertpapierinhaber. Die
Interessen der Emittentin bzw. der Berechnungsstelle bei der Vornahme solcher Festlegungen oder
Anderungen kann den Interessen der Wertpapierinhaber entgegenstehen. Die Vorgehensweise in Bezug
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auf die emittierten Wertpapiere hangt davon ab, ob in den Endgtiltigen Bedingungen der Wertpapiere ein
sogenannter "Vorbenannter Index" festgelegt ist.

. Wenn ein Vorbenannter Index festgelegt ist:

- Falls in den Endgultigen Bedingungen in Bezug auf die Einstellung eines
Referenzzinssatzes ein vorbenannter Referenzzinssatz (der "Vorbenannte Index")
festgelegt ist, ersetzt der Vorbenannte Index fur alle Zwecke der Wertpapiere den
eingestellten Referenzzinssatz und die Berechnungsstelle kann jede Wertpapierbedingung
oder fiir die Abwicklung oder Zahlung im Rahmen der Wertpapiere mafgebliche
Bestimmung &ndern, die die Berechnungsstelle als angemessen erachtet, um die
wirtschaftlichen Gegebenheiten der Wertpapiere aufrecht zu erhalten und der Ersetzung
Rechnung zu tragen (insbesondere Anderungen, die die Berechnungsstelle als angemessen
erachtet, um eine Ubertragung wirtschaftlicher Werte von der Emittentin auf die
Wertpapierinhaber (oder umgekehrt) als Folge dieser Ersetzung zu reduzieren oder zu
verhindern, insbesondere als Folge einer abweichenden Struktur oder Methodik). Bei der
Vornahme von Anderungen der Wertpapierbedingungen oder anderen Bestimmungen der
Wertpapiere kann die Berechnungsstelle (ohne hierzu verpflichtet zu sein) Anderungen in
Bezug auf anwendbare Derivategeschafte berlicksichtigen.

. Wenn kein Vorbenannter Index festgelegt ist:

- Anderer Referenzzinssatz als EONIA, €STR, SONIA oder SOFR: Wenn in den Endgultigen
Bedingungen kein Vorbenannter Index festgelegt wurde und der Referenzzinssatz weder
der Overnight Index Average ("EONIA") noch der Sterling Overnight Index Average
("SONIA™"), der Secured Overnight Financing Rate ("SOFR") oder die Euro Short-term
Rate ("€STR") ist, kann die Berechnungsstelle einen alternativen Zinssatz suchen, der
ihrer Ansicht nach dieselbe oder eine im Wesentlichen &hnliche MessgrofRe oder
Benchmark wie der maRgebliche Referenzzinssatz darstellt, und die Berechnungsstelle
kann diesen Zinssatz (der "Nachfolgezinssatz") als Referenzzinssatz festlegen. Wenn ein
Nachfolgezinssatz ausgewéhlt wird, wird der eingestellte Referenzzinssatz durch diesen
Nachfolgezinssatz ersetzt und die Berechnungsstelle kann jede Wertpapierbedingung, die
fur die Abrechnung oder Zahlung unter den Wertpapieren relevant ist, nach billigiem
Ermessen anpassen, um die Wirtschaftlichkeit der Wertpapiere zu erhalten (insbesondere
Anpassungen, die die Berechnungsstelle fiir angemessen hlt, um eine Ubertragung von
wirtschaftlichem Wert von der Emittentin auf die Wertpapierinhaber (oder umgekehrt)
durch die Ersetzung zu verringern oder zu beseitigen, auch soweit dies die Laufzeitstruktur
oder Methodik betrifft). Wenn kein Nachfolgezinssatz vorhanden ist, legt die
Berechnungsstelle den variablen Zinssatz an jedem folgenden Feststellungstag durch
lineare Interpolation fest. Wenn die fiir die lineare Interpolation zu verwendenden Satze
nicht zur Verfugung stehen oder die Berechnungsstelle den Zinssatz aus anderen Griinden
nicht festlegt, gilt ein zusatzliches Stdrungsereignis als eingetreten und die
Berechnungsstelle wird die Wertpapiere anpassen, zuriickzahlen und/oder kiindigen.

- Referenzzinssatz ist EONIA, €STR, SONIA oder SOFR: Wenn in den Endgltigen
Bedingungen kein VVorbenannter Index festgelegt wurde und der Referenzzinssatz EONIA,
€STR, SONIA oder SOFR ist, kann die Berechnungsstelle einen alternativen
Referenzzinssatz suchen, der ihrer Ansicht nach dieselbe oder eine im Wesentlichen
&hnliche MessgroRe oder Benchmark widerspiegelt wie EONIA, €STR, SONIA oder
SOFR, und die Berechnungsstelle kann diesen Nachfolgereferenzzinssatz als
Referenzzinssatz festlegen und jede Wertpapierbedingung, die fur die Abrechnung oder
Zahlung unter den Wertpapieren relevant ist, nach billigiem Ermessen anpassen, um die
Wirtschaftlichkeit der Wertpapiere zu erhalten (insbesondere Anpassungen, die die
Berechnungsstelle fir angemessen hilt, um eine Ubertragung von wirtschaftlichem Wert
von der Emittentin auf die Wertpapierinhaber (oder umgekehrt) durch die Ersetzung zu
verringern oder zu beseitigen, auch soweit dies die Laufzeitstruktur oder Methodik
betrifft). Wenn kein Nachfolgereferenzzinssatz zur Verfligung steht oder die
Berechnungsstelle den Zinssatz aus anderen Griinden nicht festlegt, gilt ein zusatzliches
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(d)

Stérungsereignis als eingetreten und die Berechnungsstelle wird die Wertpapiere anpassen,
zuriickzahlen und/oder kiindigen.

Jede dieser Folgen konnte erhebliche Nachteile auf den Wert und die Rendite der Wertpapiere haben.

Risiko im Zusammenhang mit der Fortentwicklung des Marktes in Bezug auf SONIA, SOFR, €STR
und andere risikofreie Zinssatze

Entwicklung des Marktes fiir "risikofreie Zinssatze"

Der Markt entwickelt sich in Bezug auf risikofreie Zinssatze wie dem Sterling Overnight Index Average
("SONIA"), den Secured Overnight Financing Rates ("SOFR") und der Euro Short-term Rate ("€STR")
als Referenzzinssatze in den Kapitalmérkten fir Sterling-, U.S. Dollar- oder Euro-Anleihen und deren
Einflhrung als Alternativen fiir die jeweiligen Interbank Offered Rates stetig weiter. Darliber hinaus
erforschen Marktteilnehmer und entsprechende Arbeitsgruppen alternative Referenzzinssétze, die auf
risikofreien Sétzen, insbesondere einem laufzeitabhédngigen (Term) SONIA, SOFR und €STR.
Referenzzinssatz, basieren. Diese laufzeitabhdngigen (Term) Referenzzinssatze versuchen, die
zukunftige Erwartung des Markts auf Grundlage eines Uber einen festgelegten Zeitraum ermittelten
Durchschnitt eines SONIA-, SOFR oder €STR Referenzsatzes zu bemessen

Der Markt oder ein erheblicher Teil des Markts kann risikofreie Zinssatze auf eine Art und Weise
verwenden, die sich erheblich von der Art und Weise unterscheidet, die in diesen Wertpapierbedingungen
aufgefihrt ist und die fir die im Rahmen dieses Programms begebenen Wertpapiere, die sich auf diese
risikofreien Satze beziehen, Anwendung findet. Die Emittentin kann in Zukunft auch Wertpapiere
begeben, die sich auf SONIA, SOFR, €STR oder andere risikofreie Zinssatze beziehen, die sich
hinsichtlich der Zinsfestlegung im Vergleich zu vorherigen SONIA, SOFR, €STR oder anderen
risikofreien Zinssétzen, auf die sich die im Rahmen des Programms begebenen Wertpapiere beziehen,
unterscheiden. Die Entwicklung von risikofreien Zinssatzen fur die Eurobond-Markte kénnte zu einer
geringeren Liquiditat oder einer htheren Volatilitat filhren oder den Marktpreis der jeweils im Rahmen
des Programms begebenen Wertpapiere, die sich auf einen risikofreien Zinssatz beziehen, anderweitig
beeintréchtigten.

Mogliche Auswirkungen:

FUr Wertpapiere, die sich auf risikofreie Zinssétze beziehen, kénnte bei ihrer Begebung kein Markt
bestehen und es ist moglich, dass sich Uberhaupt kein Markt entwickelt oder er nur tber eine geringe
Liquiditat verfligt. Marktbedingungen fiir Wertpapiere, die sich auf diese risikofreien Zinssatze beziehen,
kdnnen sich mit der Zeit &ndern und Marktpreise dieser Wertpapiere kénnen infolgedessen unter den
Preisen von zu einem spéteren Zeitpunkt begebenen Schuldtiteln liegen. Falls die jeweiligen risikofreien
Satze fur Wertpapiere nicht so haufig verwendet werden, kann der Handelspreis dieser Wertpapiere, die
an diese risikofreien Zinssatze gebunden sind, Uberdies unter dem Preis von Wertpapieren liegen, die an
héaufiger verwendete Zinssatze gebunden sind. Anleger kénnen diese Wertpapiere moglicherweise nicht
verkaufen oder nur zu Preisen verkaufen, die keine vergleichbare Rendite wie ahnliche Anlagen mit
einem entwickelten Sekundarmarkt aufweisen, und eine Anlage in Wertpapiere kann stdrkeren
Preisschwankungen und einem héheren Marktrisiko ausgesetzt sein.

Risikofreie Zinsséatze kénnen sich auch in anderen wesentlichen Punkten vom LIBOR, EURIBOR oder
anderen Interbank Offered Rates unterscheiden, einschlieflich (jedoch nicht beschrénkt) darin, dass es
sich bei ihnen um risikofreie Overnight-Satze handelt, die meist riickwirkend auf Aufzinsungsbasis oder
auf Basis des gewichteten Durchschnitts berechnet werden, wohingegen die Interbank Offered Rates im
Allgemeinen auf der Basis von zukunftsgerichteten Laufzeiten berechnet werden und ein Risikoelement
in Form von Krediten am Interbankenmarkt enthalten. Der LIBOR, EURIBOR, andere Interbank Offered
Rates und risikofreie Zinssatze kénnen sich wesentlich anders als Referenzzinssatze fir die Wertpapiere
verhalten. Zum Beispiel im Hinblick auf;

o den Zeitpunkt der Festlegung. Zinsen auf Wertpapiere, die sich auf einen zurlickblickenden
risikofreien Zinssatz beziehen, werden erst am Ende des jeweiligen Zinsberechnungszeitraums
festgelegt. Daher ist es moglich, dass Anleger den auf die Wertpapiere zahlbaren Zinsbetrag
nicht verlasslich einschatzen kénnen. Einige Anleger kdnnten (berdies nicht in der Lage oder
nicht gewillt sein, diese Wertpapiere ohne Anderungen ihrer Informationstechnologie oder
anderen Betriebssysteme zu handeln, was die Liquiditat dieser Wertpapiere beeintrachtigen
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9.7

kénnte. Wenn die Wertpapiere ferner zur Zahlung fallig werden oder aus anderen Griinden an
einem anderen Tag als einem Zinszahlungstag vorzeitig zurlickgezahlt werden, wird der
endgliltige fur diese Wertpapiere zahlbare Zinssatz durch Bezugnahme auf einen verkirzten
Zeitraum berechnet, der unmittelbar vor dem Datum endet, an dem die Wertpapiere zur Zahlung
fallig werden oder fiir die Riickzahlung vorgesehen sind.

o Marktunterschiede. Die Anwendung und Einfiihrung von risikofreien Zinssdtzen in den
Eurobond-Markten kénnte sich erheblich von der Anwendung und Einfiihrung von risikofreien
Zinssatzen in anderen Markten wie den Derivate- und Kreditmarkten unterscheiden.
Unterschiede zwischen der Einfiihrung dieser Referenzzinssatze in den Anleihe-, Kredit- und
Derivatemarkten  kdnnen Absicherungs- oder andere Finanzierungsvereinbarungen
beeinflussen, die in Zusammenhang mit dem Erwerb, Halten oder der VerduRerung von
Wertpapieren, die sich auf diese risikofreien Zinssatze beziehen, abgeschlossen wurden.

o den Anpassungs-Spread. Falls sich die Wertpapiere auf einen téglichen "Compounded" SONIA,
SOFR oder €STR-Referenzzinssatz (d.h. dem Ertragswert einer taglichen Investition mit dem
SONIA, SOFR oder €STR als Referenzzinssatz fir die Zinsberechnung) beziehen, wird der auf
diese Wertpapiere zahlbare Zinsbetrag fiir den Fall, dass der SONIA-Referenzzinssatz nicht
verfugbar ist oder aus anderen Grinden nicht verdffentlicht wurde, anhand eines
Ersatzreferenzzinssatzes zuziglich eines Anpassungs-Spreads auf diesen Ersatzreferenzzinssatz
ermittelt. Der Ersatzreferenzzinssatz und  Anpassungs-Spread werden von der
Berechnungsstelle festgelegt, die die in einem diesbeziiglichen Markt vorherrschenden
brancheniblichen Standards berticksichtigen kann, jedoch nicht hierzu verpflichtet ist
(einschlieBlich, jedoch nicht beschrankt auf den Derivatemarkt und jeden ISDA-Fallback-Satz
flir den gestorten SONIA, SOFR oder €STR -Referenzzinssatz und jede fiir den entsprechenden
ISDA-Fallback-Satz anwendbare ISDA-Fallback-Anpassung). Wird dieser
Ersatzreferenzzinssatz und der Anpassungs-Spread auf die Wertpapiere angewandt, kann sich
dies negativ auf den auf die Wertpapiere zahlbaren Zinsbetrag auswirken, was sich wiederum
negativ auf den Ertrag, Wert und Markt dieser Wertpapiere auswirken kann. Dariiber hinaus
kann keine Zusicherung dahingehend abgegeben werden, dass ein Ersatzreferenzzinssatz und
der Anpassungs-Spread mit dem SONIA, SOFR oder €STR-Referenzzinssatz, auf dem der
tagliche "Compounded” SONIA, SOFR oder €STR (unter Beriicksichtigung des Zinseszinses)
basiert, vergleichbar sind oder ihm wirtschaftlich entsprechen.

Jede dieser Folgen konnte erhebliche Nachteile auf den Wert und die Rendite der Wertpapiere haben.
Risiko in Verbindung mit dem SOFR

Als Benchmark-Ersatz sind, unter anderem, der Term SOFR, ein zukunftsorientierter laufzeitabhangiger
Satz, der auf dem SOFR basiert, vorgesehen. Der Term SOFR wird derzeit unter der Aufsicht der Federal
Reserve Bank of New York (die "NY Federal Reserve™) entwickelt. Es ist jedoch eine ausreichende
Liquiditat in den zugrunde liegenden Swap-Méarkten erforderlich, um einen aussagekréaftigen Term SOFR
zu entwickeln, und es gibt keine Garantie, dass dies vor der Abschaffung des LIBOR gelingt. Der
néchstverfiigbare Benchmark-Ersatz wird den USD LIBOR bei nachfolgenden Festlegungen ersetzen (es
sei denn, es tritt ein Benchmark-Ubergangsereignis in Bezug auf diesen nachstverfiigbaren Benchmark-
Ersatz ein), wenn:

e ein Benchmark-Ubergangsereignis und ein damit verbundener Benchmark Ersetzungstag in Bezug
auf den USD LIBOR eintritt;

e die Berechnungsstelle den relevanten USD LIBOR-Satz nicht durch Interpolation aus anderen
Laufzeiten des USD LIBOR oder durch Bezugnahme auf einen ISDA-Fallback-Satz bestimmen
kann; und

e  zu diesem Zeitpunkt kein Term SOFR von dem Federal Reserve Board, der NY Federal Reserve,
einem zugehdrigen Ausschuss oder Nachfolger ausgewahlt oder empfohlen wurde.

Die diesbezigliche Mitteilung der FCA vom 5. Mérz 2021 im Hinblick auf den LIBOR stellt ein
Benchmark-Ubergangsereignis dar.
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Diese Ersatzsatze und Anpassungen kénnen von (i) der mal3geblichen staatlichen Stelle (wie z. B. dem
Ausschuss flr alternative Referenzsatze (Alternative Reference Rates Committee) der NY Federal
Reserve) oder (ii) unter bestimmten Umstanden von der Berechnungsstelle ausgewéhlt oder festgelegt
werden. Dariiber hinaus kann die Berechnungsstelle Anderungen vornehmen, u. a. in Bezug auf den
Zeitpunkt und die Haufigkeit der Festlegung von Zinssatzen und Zinszahlungen. Die Berechnungsstelle
kann weitere Anderungen vornehmen, die sie filr angemessen hélt, wie z. B. technische, administrative
oder operative Anderungen in Bezug auf den Benchmark-Ersatz (insbesondere Anderungen des
Zeitpunkts und der Haufigkeit der Bestimmung von Zinssatzen und der Durchfiihrung von Zahlungen,
Rundungen von Betrdgen oder Laufzeiten, die Einfuhrung einer zeitlichen Verzdgerung oder eines
Zeitraums zwischen der Berechnung oder dem Beobachtungszeitraum eines Zinssatzes und den damit
verbundenen Zahlungsterminen und andere administrative Angelegenheiten), um sicherzustellen, dass
die Umstellung auf den Benchmark-Ersatz im Wesentlichen der Marktpraxis entspricht. Legt die
Berechnungsstelle fest, dass die Umsetzung der Marktpraxis verwaltungstechnisch nicht vollstandig
mdoglich ist, oder wenn die Berechnungsstelle feststellt, dass keine Marktpraxis fiir die Verwendung des
Benchmark-Ersatzes besteht, kann sie die Umstellung auch in einer anderen Weise, die sie fir
angemessen hilt, vornehmen. Derartige Anderungen kénnten mit nachteiligen Folgen fiir die Rendite
und den Wert der Wertpapiere verbunden sein. Dariiber hinaus gibt es keine Garantie dafir, dass die
Eigenschaften eines Benchmark-Ersatzes der aktuellen Benchmark, die er ersetzt, &hnlich sind, oder dass
ein Benchmark-Ersatz der aktuellen Benchmark wirtschaftlich gleichwertig ist.

Die NY Federal Reserve begann im April 2018 mit der Verdffentlichung des SOFR und im Mérz 2020
mit der Verdffentlichung von SOFR-Durchschnittswerten (ein "SOFR-Index"). Der SOFR soll ein
breites MaR fiir die Kosten der Aufnahme von Bargeld tiber Nacht sein, das durch US-Schatzpapiere (US
Treasury securities) besichert ist. Laut der NY Federal Reserve umfasst der SOFR alle Geschafte der
sogenannten "Broad General Collateral Rate" sowie von bilateralen Repo-Transaktionen von US-
Schatzpapieren, die Uber den sogenannten "Delivery-versus-Payment-Service" der Fixed Income
Clearing Corporation (die "FICC"), einer Tochtergesellschaft der The Depository Trust & Clearing
Corporation ("DTCC"), abgewickelt werden. SOFR wird von der NY Federal Reserve insoweit gefiltert,
dass Transaktionen, die als besonders speziell gelten, entfernt werden. Nach Angaben der NY Federal
Reserve gelten Repo-Transaktionen fur Sicherheiten, die zu Geldverleihsdtzen stattfinden, die geringer
sind als die Sétze, die normalerweise flr Sicherheiten-Repos verwendet werden, als "speziell”, da die
Geldgeber in diesen Féllen bereit sind, eine geringere Rendite fur ihr Geld zu akzeptieren, um eine
bestimmte Sicherheit zu erhalten. Die NY Federal Reserve berichtet, dass der SOFR als
volumengewichteter Mittelwert von Daten aus Repo-Geschéften, an denen drei Parteien beteiligt sind,
berechnet wird. Diese Daten werden von der Bank of New York Mellon erhoben, die derzeit als Clearing-
Bank fiir den Drei-Parteien-Repo-Markt fungiert, und ergeben sich aus Transaktionsdaten fiir allgemeine
besicherte Repo-Geschéfte und fiir bilaterale Repo-Geschafte von US-Schatzpapieren, die Uber den
"Delivery-versus-Payment-Service" der FICC abgewickelt werden. Laut der NY Federal Reserve
stammen die Daten von DTCC Solutions LLC, einer Tochtergesellschaft der DTCC.

Der SOFR unterscheidet sich grundlegend vom USD LIBOR. Beispielsweise ist der SOFR ein
besicherter Overnight-Satz, wéhrend der USD LIBOR ein unbesicherter Satz ist, der die
Interbankenfinanzierung Uber verschiedene Laufzeiten darstellt. Da der SOFR ein transaktionsbasierter
Satz ist, ist er auBerdem riickwartsgerichtet, wahrend der USD LIBOR zukunftsgerichtet ist. Aufgrund
dieser und anderer Unterschiede kann nicht garantiert werden, dass sich der SOFR zu jedem Zeitpunkt
genauso verhalt wie der USD LIBOR, und es gibt keine Garantie, dass er ein vergleichbarer Ersatz fiir
den USD LIBOR ist.

Obwohl die NY Federal Reserve auch damit begonnen hat, historische indikative SOFR-Daten zu
verdffentlichen, die bis ins Jahr 2014 zuriickreichen, beinhalten solche vor der Veroffentlichung
erhobenen historischen Daten naturgemaBR Annahmen, Schétzungen und Né&herungswerte. Anleger
sollten sich nicht auf historische Anderungen oder Trends des SOFR als Indikator fir die zukiinftige
Entwicklung des SOFR verlassen. Seit der Erstverdffentlichung des SOFR waren die téglichen
Anderungen des Kurses gelegentlich volatiler als die taglichen Anderungen vergleichbarer Benchmark-
oder Marktkurse. Infolgedessen konnen die Rendite und der Wert von an den SOFR gebundenen
Wertpapieren starker schwanken als bei variabel verzinslichen Wertpapieren, die an weniger volatile
Satze gebunden sind.
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9.8

Risiko in Verbindung mit dem €STR

Der €STR wird von der Europdischen Zentralbank (der "EZB") verdffentlicht und soll die Kosten fir
unbesicherte Euro-Tagesgeldkredite von Banken in der Eurozone widerspiegeln und die bestehenden,
vom privaten Sektor erstellten Referenzsatze ergénzen, indem er als Backstop-Referenzsatz dient. Laut
der EZB wird der €STR vollstandig auf Grundlage tatsachlicher Einzeltransaktionen in Euro berechnet,
die von den Banken gemaR der statistischen Geldmarktmeldung der EZB ("MMSR") gemeldet werden.

Die EZB berichtet, dass €STR als volumengewichteter getrimmter Mittelwert auf der Grundlage der mit
finanziellen Gegenparteien getatigten Kreditgeschafte in Euro berechnet wird, die die Banken geman der
Verordnung (EU) Nr. 1333/2014 (die "MMSR-Verordnung") melden und deren Konzepte und
Definitionen dem konzeptionellen Rahmen des €STR zugrunde liegen. Zudem soll €STR auf taglichen
vertraulichen statistischen Daten lber Geldmarkttransaktionen beruhen, die gemaR der MMSR-
Verordnung erhoben werden. Die regelméaBige Datenerhebung begann am 1. Juli 2016. €STR basiert
ausschlieBlich auf den zugelassenen Daten aus dem unbesicherten Marktsegment des MMSR.

Die EZB weist ferner darauf hin, dass die Verwendung des €STR Einschrankungen und
Haftungsausschliissen unterliegt, insbesondere kann die EZB (i) die Methoden und
Festelegungsverfahren des €STR wesentlich andern; und (ii) die Festlegung und Veroffentlichung des
€STR einstellen (jeweils nach Anhérung der Interessengruppen, soweit dies mdglich oder praktikabel
ist, und wie in den Leitlinien (EU) 2019/1265 der Europaischen Zentralbank vom 10. Juli 2019 Giber den
Euro-Kurzfristzins (€STR) (EZB/2019/19) beschrieben).

Da der €STR von der EZB auf der Grundlage von Daten aus anderen Quellen verdffentlicht wird, hat die
Emittentin keine Kontrolle tber seine Festlegung, Berechnung oder Verdffentlichung. Es kann nicht
garantiert werden, dass €STR nicht eingestellt oder grundlegend in einer Weise gedndert wird, die sich
wesentlich nachteilig auf die Interessen der Wertpapierinhaber von an die €STR gebundenen
Wertpapieren auswirkt. Wenn die Art und Weise, in der €STR berechnet wird, geandert wird, kann diese
Anderung zu einer Verringerung des auf die betreffenden Wertpapiere zu zahlenden Zinsbetrags und des
Handelskurses dieser Wertpapiere fiihren. Darliber hinaus kann €STR in Bezug auf einen beliebigen
Kalendertag null betragen oder negativ sein.

Die EZB hat mit der Verdffentlichung von €STR ab dem 2. Oktober 2018 begonnen. Die EZB hat auch
begonnen, historische indikative €STR-Sétze zu verdffentlichen, die bis Mérz 2017 zuruckreichen. Sie
sollten sich nicht auf historische Anderungen oder Trends des €STR als Indikator fiir zukiinftige
Anderungen des €STR verlassen. Da es sich bei €STR um einen neuen Marktindex handelt, ist es
auflerdem wahrscheinlich, dass es fiir €ESTR-gebundene Wertpapiere bei Emission keinen etablierten
Handelsmarkt gibt, und ein etablierter Handelsmarkt sich mdglicherweise nie oder ist nicht liquide
entwickelt. Die Marktbedingungen fur Schuldtitel, die an den €STR indexiert sind, wie z. B. der geméaR
den Zinsbedingungen geltende Spread konnte sich gegenliber dem Index entwickeln, und die
Handelspreise der betreffenden Wertpapiere kénnten infolgedessen niedriger sein als die von spater
emittierten indexierten Wertpapieren.

Die Emittentin kann in Zukunft auch andere Wertpapiere begeben, die sich auf €STR beziehen und die
sich hinsichtlich der Zinsbestimmung wesentlich von den bereits bestehenden €STR-gebundenen
Wertpapieren unterscheiden. Die sich abzeichnende Entwicklung von €STR als Referenzzinssatz fur die
Markte fur Eurobonds und strukturierte Produkte sowie die weitere Entwicklung von auf €STR
basierenden Zinssatzen fir diese Markte und der Marktinfrastruktur fr die Ubernahme solcher Zinssatze
konnte zu einer verringerten Liquiditdt oder erhdhten Volatilitdt fihren oder den Marktpreis der
betreffenden Wertpapiere anderweitig beeinflussen.

Die Zinsen auf €STR-gebundene Wertpapiere konnen nur am Ende des jeweiligen
Zinsberechnungszeitraums und unmittelbar vor dem jeweiligen Zinszahlungstag bestimmt werden. Fir
Anleger solcher Wertpapiere kann es schwierig sein, die Hohe der Zinsen, die sie erhalten werden,
zuverlassig abzuschatzen.

Dariiber hinaus kann sich die Art und Weise der Einfihrung oder Anwendung von Referenzsatzen auf
Grundlage von €STR an den Markten fiir Eurobonds und strukturierten Produkten wesentlich von der
Anwendung und Einfiihrung von €STR an anderen Mérkten, wie z. B. den Derivat- und Kreditmérkten,
unterscheiden. Anleger sollten sorgféltig abwégen, wie sich eine Diskrepanz zwischen der Einfiihrung
von auf €STR basierenden Referenzsétzen an diesen Markten auf etwaige Absicherungs- oder sonstige
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9.10

Finanzvereinbarungen auswirken kann, die sie im Zusammenhang mit dem Erwerb, dem Halten oder der
VerédulRerung der Wertpapiere treffen.

Dariiber hinaus kann der Handelspreis von €STR-gebundenen Wertpapieren niedriger sein als der von
Wertpapieren, die an andere, weiter verbreitete Referenzsétze gebunden sind, wenn sich €STR auf den
Mérkten fiir Eurobonds und strukturierte Produkte als nicht weit verbreitet erweist. Inhaber von €STR-
gebundenen Wertpapieren kénnen ihre Wertpapiere moglicherweise gar nicht oder nicht zu Preisen
verkaufen, die eine Rendite bieten, die mit &hnlichen Anlagen vergleichbar ist, die Uber einen
entwickelten Sekundarmarkt verfiigen, und koénnen folglich unter einer erhdhten Preisvolatilitat und
einem erhohten Marktrisiko leiden.

Risiko im Zusammenhang mit den Methoden einer "Uberwachungsperiodenverschiebung™ und
einem ""Lookback"’

Wenn in den Endgultigen Bedingungen fir die Bestimmung des Referenzsatzes der Wertpapiere
"Compound” (wie z. B. "SOFR Compound") vorgesehen ist, wird die Bestimmungsmethode als
"Uberwachungsperiodenverschiebung" bzw. "Lookback" weiter konkreisiert. Beide Varianten, d.h.
"Uberwachungsperiodenverschiebung™ und "Lookback” haben sich als Methoden fiir die tagliche
(nachtragliche) Aufzinsung herausgebildet. Die beiden Methoden unterscheiden sich durch den
Zeitraum, den sie bei der Gewichtung des Tagesgeldsatzes eines jeden Geschéftstages fur den jeweiligen
risikofreien Zinssatz (z. B. SOFR) verwenden. Die Methode der "Uberwachungsperiodenverschiebung”
gewichtet den relevanten risikofreien Zinssatz entsprechend der relevanten Anzahl von Tagen, die in
einem Beobachtungszeitraum gelten, der sich nach dem Zinsberechnungszeitraum richtet, d.h. der
Beobachtungszeitraum konnte funf Geschéftstage vor dem relevanten Beginn und Ende des
entsprechenden Zinsberechnungszeitraums beginnen und enden. Die Methode des "Lookback" gewichtet
den relevanten risikofreien Zinssatz entsprechend der Anzahl der Tage, die im relevanten
Zinsberechnungszeitraum gelten. Eine Divergenz zwischen den Methoden
"Uberwachungsperiodenverschiebung" und "Lookback" kénnte zu einem Unterschied bei der Ermittlung
des Zinsbetrags fiihren, selbst wenn der maRgebliche risikofreie Zinssatz fiir die Wertpapiere derselbe
ist, und ein solcher Unterschied kann dazu fihren, dass ein geringerer Zinsbetrag auf die Wertpapiere zu
zahlen ist als bei Anwendung der anderen Methode.

Risiko bei Wertpapieren, die an einen Index gekoppelt sind, der als "*griin™, ""nachhaltig", "'sozial"",
"ESG" oder mit &hnlichen Zielsetzungen vermarktet wird

Der Name eines Index, der ein Basiswert ist, und/oder die Vermarktung von Wertpapieren, die an einen
solchen Index gebunden sind, kénnen den Index als "griine", "nachhaltige”, "soziale", "ESG" oder
ahnliche Ziele verfolgend beschreiben, einschlieBlich eines "Geeigneten Griinen Aktienindex"
hinsichtlich der Auf einen Griinen Index Bezogenen Wertpapiere (wie in Risikofaktor 5.10 definiert). Es
gibt eine Vielzahl von methodischen Ansétzen, die von Marktteilnehmern zur Zusammenstellung von
klimasensiblen Indizes, die unterschiedliche Meinungen und Ansichten Uber die "besten™ Investitionen
in grine Produkte und die Nachfrage von Anlegern mit unterschiedlichen Zielen und Mandaten
widerspiegeln. Zu den marktiiblichsten Methoden gehdren beispielsweise das Ausschlussverfahren, die
Auswahl der Unternehmen einer Branche, die bezlglich ihrer jeweiligen Umsetzung der nachhaltigen
ESG-Kriterien (Environment, Social, Governance, sprich Umwelt, Soziales, Unternehmensfiihrung) am
besten abschneiden ("Best-in-Class-Auswahl™) und die thematische Zusammenstellung. Jeder dieser
Ansétze hat seine eigenen Vorziige. Zum Beispiel koénnte ein thematischer Index, der sich auf
Unternehmen aus dem Bereich der sauberen Energie konzentriert, einem Anleger ein direktes
Engagement in einer Anlageklasse bieten, die fiir die Einddmmung des Klimawandels von zentraler
Bedeutung ist, aber dafiir mdglicherweise nicht in die Breite und Vielfalt der klimatischen Auswirkungen,
die andere Anleger wiinschen kdnnten. Die Methodik (und/oder andere Merkmale) eines Index, der als
"grine", "nachhaltige", "soziale", "ESG" oder &hnliche Ziele verfolgend (einschlieRlich eines
"Geeigneten Griinen Aktienindex" hinsichtlich der Auf einen Griinen Index Bezogenen Wertpapiere (wie
in Risikofaktor 5.10 definiert)) beschrieben wird, entsprechen moéglicherweise nicht den Erwartungen,
Zielsetzungen oder Anforderungen des Anlegers an eine "griine", "nachhaltige", "soziale", "ESG" oder
&hnliche Kennzeichnung (einschlieBlich einer solchen Kennzeichnung geméR der EU Benchmark-
Verordnung, die EU-Taxonomieverordnung oder gleichwertiger Rechtsvorschriften des Vereinigten
Konigreichs). Dariiber hinaus ist ein Index als Basiswert, sofern er nicht ausdriicklich als solcher
bezeichnet wird, in Bezug auf Wertpapiere nicht als "EU-Referenzwert fiir den klimabedingten Wandel"
oder "Paris-abgestimmter EU-Referenzwert” im Sinne der Verordnung (EU) 2019/2089 zu verstehen.
Daher besteht das Risiko, dass eine Anlage in Wertpapiere, die an einen Index gekoppelt sind, der als
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"grine", "nachhaltige", "soziale", "ESG" oder &hnlich Ziele verfolgend vermarktet wird, die
diesbezlglichen Ziele, Erwartungen oder Anforderungen des Anlegers nicht erftllen kann.

VIII. Indem Basisprospekt in dem Dokument ""Wertpapierbeschreibung' wird auf der Seite 69 in dem Abschnitt
""Allgemeine Informationen™ der Abschnitt "'7. Grinde fir das Angebot und die Verwendung der Ertrage"
durch den folgenden Absatz ersetzt und die Abschnitte 17 bis 20 neu hinzugefiigt:

7.

17.

18.

Grinde fur das Angebot und die Verwendung der Ertréage

Die Emittentin ist in der Verwendung der Erlose aus der Ausgabe von Wertpapieren frei und nicht
verpflichtet ist, diese in den Basiswert oder andere Vermdgensgegenstande zu investieren. Die Emittentin
beabsichtigt, den Nettoerlds aus dem Verkauf von Wertpapieren entweder fiir Absicherungszwecke oder
im Rahmen ihrer allgemeinen Geschéftstatigkeit zu verwenden, sofern in den Endguiltigen Bedingungen
flr ein bestimmtes Wertpapier oder eine Serie nichts anderes angegeben ist (siehe z.B. den Abschnitt
"Grune Emissionen von Barclays" weiter unten).

Griine Emissionen von Barclays

Die Emittentin kann Wertpapiere begeben, bei denen es sich um "Griin Strukturierte Wertpapiere" oder
um Wertpapiere handelt, die sowohl "Griin Strukturierte Wertpapiere™ als auch "Auf einen Griinen Index
Bezogene Wertpapiere" sind. "Grin Strukturierte Wertpapiere™ als solche sowie zusammen mit den "Auf
einen Griinen Index Bezogenen Wertpapiere" werden in diesem Basisprospekt als "Griine Emissionen
von Barclays" ("Griune Emissionen von Barclays") bezeichnet.

Die nachfolgende Beschreibung der Griinen Emissionen von Barclays stellt eine Zusammenfassung
bestimmter Informationen dar, die in der Richtlinie fir die Griine Emissionen von Barclays (der
"Richtlinie fir Griine Emissionen™) enthalten sind. In der Richtlinie fiir Griine Emissionen sind die
Grundsétze festgelegt, die die Emittentin bei der Begebung der Griinen Emissionen von Barclays
befolgen wird. Die Grundsétze legen (unter anderem) fest, wie Erlése aus den Griinen Emissionen von
Barclays verwendet und wie Zuldssige Vermdgenswerte (wie nachstehend definiert) ausgewahlt werden.
Die Richtlinie fir Griine Emissionen beschreibt dartiber hinaus das Verfahren fir (i) Projektbewertungen
und -auswahl, (ii) Mittelverwendungen und die Berichterstattung tber die Auswirkungen (Impact
Reporting) und (iii) externe Prifungen. Die Richtlinie fir Grine Emissionen sieht weiter vor, dass
sowohl die Mittelverwendung als auch das Impact Reporting der Uberpriifung durch einen qualifizierten
unabhéangigen Priifer unterliegt.

Die derzeitige Richtlinie fir Griine Emissionen, die nicht die Barclays Richtlinien fiir Grine Indizes (wie
unten definiert) enthalten, steht im Einklang mit den von der International Capital Markets Association
festgelegten Green Bond Principles. Zusatzlich wurde am Verdffentlichungstag zur Bestdtigung der
Ubereinstimmung mit diesen Grundsitzen eine Zweiteinschatzung von einem qualifizierten
unabhangigen Prifer veroffentlicht. Die Emittentin wird die Richtlinie fiir Griine Emissionen regelméaRig
dahingehend (berpriifen, ob sie mit den marktiiblichen Verfahren und neuen regulatorischen
Entwicklungen wie dem (bevorstehenden) europdischen Green Bonds Standard (einschlieBlich der EU-
Klassifizierung fiir nachhaltige Aktivitaten) und einer griinen Kilassifizierung des Vereinigten
Konigreichs Ubereinstimmt. Aus diesem Grund unterliegt die Richtlinie flir Griine Emissionen dem
Vorbehalt der Anderung, und spétere Fassungen kénnen von der in diesem Dokument dargestellten
Beschreibung abweichen. Potenzielle Anleger von Wertpapieren sollten sich die aktuellsten Fassungen
der Richtlinien fir Grine Emissionen auf der Investor Relations Website der Emittentin unter
http://home.barclays/greenbonds (oder deren Nachfolge-Website) durchlesen.

Grin Strukturierte Wertpapiere

Sich auf eine spezifische Tranche von Wertpapieren beziehenden Endgiltigen Bedingungen koénnen
vorsehen, dass die Emittentin einen Betrag in Hohe der Nettoemissionserldse (zum Datum der Begebung
dieser Wertpapiere) dazu einsetzen kann, einen Betrag in der entsprechenden Héhe fiir die Finanzierung
und/oder Refinanzierung von Zul&ssigen Vermdgenswerten (wie im ndchsten Abschnitt definiert) zu
verwenden. Diese Wertpapiere werden in diesem Basisprospekt als "Griin Strukturierte Wertpapiere"
bezeichnet.

Wie in der Richtlinie fur Griine Emissionen (wie von Zeit zu Zeit gedndert) vorgesehen, handelt es sich

bei den fir die Grinen Emissionen von Barclays genutzen griinen Projekten ("Zuléssige
Vermdgenswerte™) um Vermdgenswerte, die unter die folgenden forderfédhigen Projekte fallen und die
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http://home.barclays/greenbonds

19.

20.

bis zu 36 Monate vor der betreffenden Griinen Emission von Barclays begeben oder refinanziert wurden
und nicht anderweitig ausgeschlossen sind (wie in der Richtlinie fir Griine Emissionen dargelegt):

(i) Energieeffizienz (einschlieBlich in Bezug auf (a) Geschafts- und Wohngebaude, (b) 6ffentliche
Dienstleistungen, (c) landwirtschaftliche Prozesse, (d) Ubertragungs- und Vertriebssysteme, (e)
industrielle Prozesse und Lieferketten und (f) Technologien fir Energieeffizienz),

(i) erneuerbare Energien (einschlieRlich in Bezug auf (a) Stromerzeugung, (b) Ubertragungssysteme,
(c) Technologien flr erneuerbare Energien und (d) Wéarmeerzeugung und thermische Energie),

(iii)  nachhaltiger Verkehr (einschlieflich in Bezug auf (a) Energieeffizienz von Fahrzeugen (b)
stadtische Verkehrssysteme und -infrastruktur und (c) Guterverkehr),

(iv)  nachhaltige Lebensmittel, Land- und Forstwirtschaft, Aquakultur und Fischerei (einschlieflich in
Bezug auf (a) nachhaltige Forstwirtschaft, (b) nachhaltige Lebensmittel und Landwirtschaft, (c)
nachhaltige Aquakultur und Fischerei und (d) nachhaltige Landnutzung und Erhaltung der
Biodiversitat) und

(v)  Ressourceneffizienz und Uberwachung der Umweltverschmutzung (einschlieRlich in Bezug auf
(a) Recycling und Wiederverwendung, (b) Kreislaufwirtschaft und (c) Reduzierung der
Treibhausgasemissionen).

Zuldssige  Vermdgenswerte missen je nach der maligeblichen Kategorie bestimmte
Zuldssigkeitskriterien sowie bestimmte Nachhaltigkeitsziele der UN erfillen.

Die Einhaltung der oben beschriebenen VVerwendung der Erldse aus einer Griinen Emission von Barclays
wird im Rahmen der jahrlichen Berichterstattung tber die betreffende Griine Emission von Barclays von
einem qualifizierten unabhé&ngigen Prifer Gberpruft.

Auf einen Griinen Index bezogene Wertpapiere

Sich auf eine spezifische Tranche von Griin Strukturierten Wertpapieren beziehenden Endgiiltigen
Bedingungen kdnnen zudem vorsehen, dass die Ertrdge aus den Wertpapieren durch Bezugnahme auf
einen Basiswert berechnet werden, bei dem es sich um einen Geeigneten Griinen Aktienindex (wie im
néchsten Absatz definiert) handelt. Diese Wertpapiere werden in diesem Basisprospekt als "Auf einen
Grinen Index Bezogene Wertpapiere" bezeichnet.

GemaR den Richtlinien fir Griine Indizes von Barclays (die "Barclays Richtlinien fir Griine Indizes")
(wie von Zeit zu Zeit aktualisert) ist ein "Geeigneter Griiner Aktienindex" ein Aktienindex, der (i)
hinsichtlich seiner Indexzusammenstellung uber Prinzipien verfigt, die mit mindestens einem der UN-
Ziele fiir nachhaltige Entwicklung tibereinstimmen, und (ii) eines der sechs Umweltziele der VVerordnung
(EU) 2020/852 tber die Einrichtung eines Rahmens zur Erleichterung nachhaltiger Investitionen (die
sogenannte "EU-Taxonomieverordnung") und/oder eines moglichen britischen Aquivalents der EU-
Taxonomieverordnung verfolgt. Jeder Index wird einem oder mehreren Ansdtzen fiir die
Zusammenstellung griiner Indizes zugeordnet, wie z. B. einem ausschliellichen Screening, einer
Auswahl der Unternehmen einer Branche, die beziglich ihrer jeweiligen Umsetzung der nachhaltigen
ESG-Kriterien (Environment, Social, Governance, sprich Umwelt, Soziales, Unternehmensfiihrung) am
besten abschneiden ("Best-in-Class-Indizes"), einer Thematisierung und einem Temperaturausgleich.
Jeder Index ist ein reiner Long-Index (er darf keine Short-Positionen enthalten, d.h. nur auf langfristige
Investionenen ausgerichtet sein) und sieht mindestens eine vierteljahrliche Neugewichtung und
Einstellung vor. Ein erfahrener und unabhéngiger Gutachter fir Nachhaltigkeitsaspekte wird mit der
Uberpriifung der Einhaltung der Indexzusammenstellung beauftragt. Die aktuellen Barclays Richtlinien
fur  Grine Indizes sind auf der Investor-Relations-Website der  Emittentin  unter
http://home.barclays/greenbonds (oder der Nachfolge-Website) abrufbar.

Wichtige Informationen in Bezug auf die Griine Emissionen

Anleger sollten die Informationen in den malgeblichen Endglltigen Bedingungen und diesem
Basisprospekt in Bezug auf (im Fall von Griinen Strukturierten Wertpapieren) die Verwendung der
Erlose und (im Fall von Auf einen Griinen Index Bezogenen Wertpapieren) die Vorschriften fiir den
Geeigneten Griinen Aktienindex priifen und die individuelle Relevanz dieser Informationen fiir den
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Zweck einer Anlage in Griine Emissionen von Barclays zusammen mit anderen von Ihnen als notwendig
erachteten Informationen festlegen.

Sofern die Endgiiltigen Bedingungen fiir die betreffende griine Emission nicht ausdriicklich vorsehen,
dass die Wertpapiere der Zertifizierung durch die Climate Bonds Initiative (eine internationale, auf
Investoren gerichtete, nicht kommerzielle Organisation) unterliegen und/oder fir eine EU-
Kennzeichnung als "Green Bond" (sofern verfiigbar) oder eine andere anwendbare Zertifizierung oder
eine andere vergleichbare Bezeichnung qualifiziert sind, sollten Anleger davon ausgehen, dass die
Wertpapiere keiner solche Zertifizierung unterliegen und auch fir eine andere vergleichbare
Bezeichnung nicht qualifiziert sind. Im Fall von Griin Strukturierten Wertpapieren besteht das Risiko,
dass die Zuteilung von Betragen fir (i) einen oder mehrere Zulassige Vermogenswerte oder (ii) (im Fall
von Auf einen Griinen Index bezogenen Wertpapieren) einen Qualifizierten Griinen Aktienindex
gegenwartige oder zukiinftige Erwartungen oder Anforderungen von Anlegern in Bezug auf
Anlagekriterien oder -richtlinien nicht erfuillen kann. Derartige Anlagekriterien und -richtlinien kénnen
beispielsweise fur einen Anleger oder seine Anlagen entweder durch gegenwartige oder zukiinftige
Gesetze oder Verordnungen oder durch Satzungen oder andere fiir den Anleger mal3gebliche Regelwerke
oder Anlageportfoliomandate gelten und sich auf die direkten oder indirekten Umwelt-, Nachhaltigkeits-
oder soziale Auswirkungen im Zusammenhang mit den betreffenden Zuléssigen Vermdgenswerten bzw.
dem Qualifizierten Griinen Aktienindex beziehen.

Marktteilnehmer verfolgen eine Vielzahl von Ansatzen bei der Zusammenstellung von klimasensitiven
Indizes, die unterschiedliche Meinungen und Sichtweisen {iber den besten Ansatz fiir Anlagen in griine
Produkte und die Reaktion auf die Nachfrage von Anlegern mit unterschiedlichen Zielen und Mandaten
widerspiegeln. Zu den marktiblichen Methoden gehdren beispielsweise das Ausschlussverfahren, die
Best-in-Class-Auswahl und die thematische Auswahl. Jeder dieser Ansétze hat seine eigenen Vorteile,
beispielsweise kann ein thematischer Index, der sich auf Unternehmen aus dem Bereich der sauberen
Energie konzentriert, einem Anleger eine direkte Beteiligung an einer Anlageklasse bieten, die fiir die
Einddmmung des Klimawandels von zentraler Bedeutung ist, aber mdglicherweise nicht die Breite und
Vielfalt der Auswirkungen bietet, die sich andere Anleger wiinschen wirden. Die hinsichtlich eines
Geeigneten Griinen Aktienindex angewandten Methoden erfullen moglicherweise nicht die Ziele,
Erwartungen oder Anforderungen der Anleger in Bezug auf “grine", "nachhaltige”, "soziale" oder
"ESG"-Anlagen oder Anlagen mit einer &hnlichen Kennzeichnung, einschlieflich einer solchen
Kennzeichnung im Rahmen der EU-Benchmark-Verordnung, der EU-Taxonomieverordnung oder einer
entsprechenden Verordnung im Vereinigten Kdnigreich. Es ist Uberdies nicht davon auszugehen, dass
ein Geeigneter Griner Aktienindex als "EU-Referenzwert flir den klimabedingten Wandel" oder als
"Paris-abgestimmter EU-Referenzwert" gemall Verordnung (EU) 2019/2089 (iber EU-Referenzwerte fir
den klimabedingten Wandel eingeordnet werden kann.

Wenn ein Gutachten oder eine Zertifizierung eines Dritten (unabhé&ngig davon, ob diese(s) von der
Emittentin eingeholt wurde) in Zusammenhang mit einer Griinen Emission von Barclays erstellt bzw.
ausgestellt wird, insbesondere in Bezug darauf, ob ein Zuldssiger Vermdgenswert bzw. Geeigneter
Gruner Aktienindex Umwelt-, Nachhaltigkeits-, soziale und/oder andere Kriterien erfiillt, sollten sich
Anleger bewusst sein, dass

(i) ein solches Gutachten oder eine solche Zertifizierung keine Empfehlung der Emittentin oder eines
Manager(s) oder einer anderen Person zum Kauf, Verkauf oder Halten der maRgeblichen Griinen
Emission von Barclays darstellt und auch nicht so zu verstehen ist;

(i) einsolches Gutachten oder eine solche Zertifizierung nur zu dem Zeitpunkt aktuell ist, zu dem es
bzw. sie urspriinglich erstellt bzw. ausgestellt wurde, und die Kriterien und/oder Uberlegungen,
die diesem Gutachten oder dieser Zertifizierung zugrunde liegen, sich jederzeit &ndern kénnen;

(iii)  die Anbieter solcher Gutachten und Zertifizierungen keinem besonderen regulatorischen oder
sonstigen Regelwerk und auch keiner Aufsicht unterliegen;

(iv)  ein solches Gutachten oder eine solche Zertifizierung nicht Bestandteil dieses Basisprospekts ist

und auch nicht als Bestandteil dieses Basisprospekts zu verstehen ist, und Inhabern der Griinen
Emission von Barclays kein Regressanspruch gegen die Emittentin, den bzw. die Manager oder
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den Anbieter des Gutachtens oder der Zertifizierung wegen des Inhalts dieses Gutachtens oder der
Zertifizierung zusteht.

Falls eine Griine Emission von Barclays an einer Borse oder einem (regulierten oder nicht regulierten)
Wertpapiermarkt in einem speziellen "griinen”, "umweltfreundlichen”, "nachhaltigen™ oder entsprechend
gekennzeichneten Segment notiert oder zum Handel zugelassen wird, geben die Emittentin, der bzw. die
Manager oder eine andere Person keine Zusicherung oder Gewahrleistung dahingehend ab, dass eine
solche Notierung oder Zulassung ganz oder teilweise die gegenwartigen oder zukinftigen Erwartungen
oder Anforderungen der Anleger in Bezug auf Anlagekriterien oder -richtlinien erfillt, die ein Anleger
oder seine Anlagen entweder aufgrund von gegenwartig oder zukiinftig geltenden Gesetzen oder
Vorschriften, seiner Satzung, seines Gesellschaftsvertrages oder anderer anwendbarer Regelwerke oder
Anlageportfoliomandate, insbesondere im Hinblick auf direkte oder indirekte Umwelt-, Nachhaltigkeits-
oder soziale Auswirkungen im Zusammenhang mit einem maRgeblichen Zuldssigen Vermdgenswert
bzw. Geeigneten Griinen Aktienindex, erfillen miissen. Die Kriterien fir diese Notierungen oder
Zulassung zum Handel bei einer Bérse oder einem Wertpapiermarkt kdénnen zudem abweichend
ausfallen. Die Emittentin, der bzw. die Manager oder eine andere Person geben keine Zusicherung oder
Garantie dahingehend ab, dass eine solche Notierung oder Zulassung zum Handel fur die Griine
Emissionen von Barclays erlangt wird oder, falls sie erlangt wird, dass die Notierung oder Zulassung
zum Handel wéhrend der Laufzeit dieser Griinen Emission von Barclays aufrecht erhalten bleibt.

Auch wenn es die Absicht der Emittentin ist, einen Betrag in Hohe der Nettoerl6se aus einer
Emission von Griinen Strukturierten Wertpapieren auf oder im Wesentlichen auf die in den
malfigeblichen Endgtiltigen Bedingungen beschriebene Weise anzulegen, besteht jedoch keine
vertragliche Verpflichtung hierzu.

Folgende Umsténde kénnen sich erheblich nachteilig auf den Wert der Griin Strukturierten Wertpapiere
auswirken und/oder nachteilige Auswirkungen fir Anleger von Portfoliomandaten zur Anlage in
Wertpapiere, die fiir einen bestimmten Zweck verwendet werden, nach sich ziehen:

o das Versaumnis, einen Betrag in Hohe des Nettoerloses der Emission (zum Zeitpunkt der
Emission der Grin Strukturierten Wertpapieren) zur Finanzierung von Zuléssigen
Vermdégenswerten zu verwenden;

o das Versaumnis der Emittentin ihren in den jeweiligen Endgiltigen Bedingungen vorgesehenen
Berichtsverpflichtungen tber die Verwendung von Erldsen oder Zuldssigen Vermdgenswerten
nachzukommen;

o der Widerruf oder die Anderung einer Stellungnahme oder Bescheinigung einer externen Partei

(unabhéngig davon, ob sie von der Emittentin oder dem/den Manager(n) eingeholt wurde);

) die Anderung von Kriterien, auf deren Grundlage eine Stellungnahme oder Bescheinigung einer
externen Bescheinigung Uber die Wertpapiere abgegeben wurde;

o die Nichteinhaltung von Kriterien, die fiir eine Stellungnahme oder Bescheinigung einer
externen Partei maRgeblich waren; und/oder

o die Beendigung der Notierung oder der Verlust der Handelszulassung an einer Borse oder einem
Wertpapiermarkt (wie zuvor festgelegt) in Bezug auf die Griin Strukturierten Wertpapiere.

Keines dieser Umstande (a) begriindet einen Anspruch des Anlegers gegen die Emittentin; (b) stellt keine
Verletzung der Bedingungen der maligeblichen Griinen Emission von Barclays und auch keinen
Vertragsbruch in Bezug auf eine Griine Emission von Barclays dar; und (c) fihrt weder zu einer
Verpflichtung der Emittentin, die jeweilige Griine Emission von Barclays zuriickzuzahlen, noch stellen
sie einen maRgeblichen Faktor fiir die Emittentin bei der Entscheidung dar, ob sie ein optionales
Rickzahlungsrecht in Bezug auf eine Griine Emission von Barclays ausiibt oder nicht.
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IX.  In dem Basisprospekt in dem Dokument ""Wertpapierbeschreibung® wird auf der Seite A-27 bis A-30 in
dem Abschnitt ""Wertpapierbedingungen — Abschnitt A — Bedingungen in Bezug auf alle Aspekte der
Wertpapiere (*"Allgemeine Bedingungen™) " unter Ziffer *'17. Definitionen™ die Definition ""Administrator-

/Benchmarkereignis' ""Administrator/Benchmark Event" wie folgt ersetzt:

"Administrator-/Benchmarkereignis"
bezeichnet in Bezug auf Wertpapiere und eine
MaRgebliche Benchmark, das Auftreten oder das
Vorliegen von einem der folgenden Ereignisse in
Bezug auf diese MaRgebliche Benchmark, wie
von der Berechnungsstelle festgelegt:

@ ein "Nicht-Zulassungsereignis",
welches eines der folgenden Ereignisse
ist:

(i) der Administrator bzw. der
Sponsor  der  MaRgeblichen
Benchmark erhalt keine
Zulassung, Registrierung,
Anerkennung, Bestatigung,
Gleichwertigkeitsfeststellung
oder Genehmigung in Bezug auf
die MaBgebliche Benchmark;

(i)  die MaRgebliche Benchmark
oder der Administrator oder
Sponsor  der  MaRgeblichen
Benchmark ist nicht in einem
offiziellen Register enthalten;
oder

(iii) die MaRgebliche Benchmark
oder der Administrator oder der
Sponsor  der  MaRgeblichen
Benchmark erfullt nicht die
anderen flr die Wertpapiere oder
die MalRgebliche Benchmark
geltenden  gesetzlichen  oder
aufsichtsrechtlichen
Anforderungen,

in jedem Fall, wenn dies fur die
Emittentin oder die Berechnungsstelle
erforderlich ist, um ihre jeweiligen
Verpflichtungen in Bezug auf die
Wertpapiere gemal der Benchmark-
Verordnung zu erfiillen. Zur
Klarstellung: Ein Nicht-
Zulassungsereignis liegt nicht vor, wenn
die MaRgebliche Benchmark oder der
Administrator oder der Sponsor der
MaRgeblichen Benchmark nicht in
einem offiziellen Register enthalten ist,
weil ihre Zulassung, Registrierung,
Anerkennung, Bestatigung,
Gleichwertigkeitsfeststellung oder
Genehmigung ausgesetzt wurde, wenn
zum Zeitpunkt dieser Aussetzung die
weitere Bereitstellung und Nutzung der
MaRgeblichen Benchmark fir die

"Administrator/Benchmark Event" means, in
respect of any Securities and a Relevant
Benchmark, the occurrence or existence, as
determined by the Determination Agent, of any
of the following events in respect of such
Relevant Benchmark:

@ a "Non-Approval Event", being any of
the following:

(i) any authorisation, registration,
recognition, endorsement,
equivalence decision or
approval in respect of the
Relevant Benchmark or the
administrator or sponsor of the
Relevant Benchmark is not
obtained;

(i) the Relevant Benchmark or the
administrator or sponsor of the
Relevant Benchmark is not
included in an official register;
or

(iii)  the Relevant Benchmark or the
administrator or sponsor of the
Relevant Benchmark does not
fulfil any other legal or
regulatory requirement
applicable to the Securities or
the Relevant Benchmark,

in each case, if required in order for the
Issuer or the Determination Agent to
perform its or their respective
obligations in respect of the Securities
in compliance with the Benchmark
Regulation. For the avoidance of doubt,
a Non-Approval Event shall not occur if
the Relevant Benchmark or the
administrator or sponsor of the
Relevant Benchmark is not included in
an official register because its
authorisation, registration, recognition,
endorsement, equivalence decision or
approval is suspended if, at the time of
such  suspension, the continued
provision and use of the Relevant
Benchmark is permitted in respect of
the Securities under the Benchmark
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(b)

(©)

Wertpapiere im Rahmen der
maRgeblichen Version der Benchmark-
Verordnung wéhrend des Zeitraums
dieser Aussetzung zulassig ist;

ein  "Ablehnungsereignis" liegt vor,
wenn die zustdndige Behorde oder eine
andere zustadndige amtliche Stelle einen
Antrag auf Zulassung, Registrierung,
Anerkennung, Bestatigung,
Gleichwertigkeitsfeststellung,
Genehmigung oder Einbeziehung in ein
amtliches Register in Bezug auf die
MaRgebliche Benchmark oder den
Administrator oder  Sponsor  der
MaRgeblichen Benchmark ablehnt oder
zurlickweist, die fur die Emittentin oder
die Berechnungsstelle zur Erfullung
ihrer jeweiligen Verpflichtungen in
Bezug auf die Wertpapiere gemdR der
Benchmark-Verordnung erforderlich ist;
oder

ein "Aussetzungs-/
Rucknahmeereignis”, welches eines
der folgenden Ereignisse ist:

(i) die zustandige Behdorde oder eine
andere zustandige Stelle setzt aus
oder widerruft eine Zulassung,
Registrierung, Anerkennung,
Bestatigung,
Gleichwertigkeitsfeststellung
oder Genehmigung in Bezug auf
die MalRgebliche Benchmark
oder den Administrator oder den
Sponsor  der  MaRgeblichen
Benchmark, die erforderlich ist,
damit die Emittentin oder die
Berechnungsstelle ihre
jeweiligen Verpflichtungen in
Bezug auf die Wertpapiere
geman der Benchmark-
Verordnung erfiillen kann; oder

(i)  die MaRgebliche Benchmark
oder der Administrator oder
Sponsor  der  MaRgeblichen
Benchmark wird aus einem
offiziellen Register gel6scht,
soweit die Aufhnahme in dieses
Register erforderlich ist, damit
die  Emittentin  oder die
Berechnungsstelle ihre
jeweiligen Verpflichtungen in
Bezug auf die Wertpapiere
geman der Benchmark-
Verordnung erfiillen kann.

Zur Klarstellung: Ein
Aussetzungsereignis liegt nicht vor,

(b)

(©)
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Regulation during the period of such
suspension;

a "Rejection Event" is applicable, if the
relevant competent authority or other
relevant official body rejects or refuses
any application for authorisation,
registration, recognition, endorsement,
an equivalence decision, approval or
inclusion in any official register which,
in each case, is required in relation to
the Relevant Benchmark or the
administrator or sponsor of the
Relevant Benchmark for the Issuer or
the Determination Agent to perform its
or their respective obligations in respect
of the Securities in compliance with the
Benchmark Regulation; or

a "Suspension/Withdrawal Event",
being any of the following:

(i) the relevant competent authority
or other relevant official body
suspends or withdraws any
authorisation, registration,

recognition, endorsement,
equivalence decision or
approval in relation to the

Relevant Benchmark or the
administrator or sponsor of the
Relevant Benchmark which is
required in order for the Issuer
or the Determination Agent to
perform its or their respective
obligations in respect of the
Securities in compliance with
the Benchmark Regulation; or

(i)  the Relevant Benchmark or the
administrator or sponsor of the
Relevant Benchmark is
removed from any official
register where inclusion in such
register is required in order for
the Issuer or the Determination
Agent to perform its or their
respective obligations in respect
of the Securities in compliance
with the Benchmark Regulation.

For the avoidance of doubt, a
Suspension/Withdrawal Event shall not



(d)

wenn die Zulassung, Registrierung,
Anerkennung, Bestatigung,
Gleichwertigkeitsfeststellung oder
Genehmigung ausgesetzt oder die
Aufnahme in ein offizielles Register
widerrufen wird, wenn zum Zeitpunkt
der Aussetzung oder des Widerrufs, die
weitere Bereitstellung und Nutzung der
MaRgeblichen Benchmark fir die
Wertpapiere geméal der Benchmark-
Verordnung wéhrend des Zeitraums
dieser Aussetzung oder des Widerrufs
zuldssig ist; oder

ein "Anderungsereignis”, welches das
Eintreten oder das voraussichtliche
Eintreten einer wesentlichen Anderung
in der Methodik oder anderen
Bedingungen der MaRgeblichen
Benchmark meint.

(d)

occur if such authorisation, registration,
recognition, endorsement, equivalence
decision or approval is suspended or
where inclusion in any official register
is withdrawn if, at the time of such
suspension  or  withdrawal, the
continued provision and use of the
Relevant Benchmark is permitted in
respect of the Securities under the
Benchmark Regulation during the
period of such suspension or
withdrawal; or

a "Modification Event", being any
material change in the methodology or
other terms of the Relevant Benchmark
has occurred or is likely to occur.

In dem Basisprospekt in dem Dokument ""Wertpapierbeschreibung' wird auf der Seite A-49 bis A-50 in
dem Abschnitt ""Wertpapierbedingungen — Abschnitt A — Bedingungen in Bezug auf alle Aspekte der
Wertpapiere (""Allgemeine Bedingungen') ' unter Ziffer "'17. Definitionen" die Definition ""VVorbenannter

Index" ""Pre-nominated Index"" wie folgt ersetzt:

"Vorbenannter Index" bezeichnet

"Pre-nominated Index" means,

€)] einen Referenzzinssatz der €)] a Reference Rate that is:
(i) GBP LIBOR ist, den auf dem (i) GBP LIBOR, the ISDA Fallback
Sterling Overnight Index Average Rate based on the Sterling
(SONIA) basierenden ISDA- Overnight Index  Average
Fallback-Satz; (SONIA);

(i) EURIBOR, EUR LIBOR oder
EONIA ist, den auf dem Euro
Short-Term Rate (ESTR)
basierenden ISDA-Fallback-Satz;

(ili) USD LIBOR ist, den auf dem
Secured Overnight Financing Rate
(SOFR)  basierenden  ISDA-
Fallback-Satz;

(iv) JPY TIBOR ist, den auf dem
Tokyo Overnight Average Rate
(TONA) basierenden  ISDA-
Fallback-Satz;

(v) HKD HIBOR ist, den auf dem

(i) EURIBOR, EUR LIBOR or
EONIA, the ISDA Fallback Rate
based on the Euro Short-Term
Rate (ESTR);

(iii) USD LIBOR, the ISDA Fallback
Rate based on the Secured
Overnight  Financing  Rate
(SOFR);

(iv) JPY TIBOR, the ISDA Fallback
Rate based on the Tokyo
Overnight Average Rate
(TONA);

(v) HKD HIBOR, the ISDA Fallback

HKD Overnight Index Average Rate based on the HKD
(HONIA) basierenden ISDA- Overnight Index  Average
Fallback-Satz; (HONIA);

(vi) CHF LIBOR ist, den auf dem
Swiss Average Rate Overnight
(SARON) basierenden ISDA-
Fallback-Satz;
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(vi) CHF LIBOR, the ISDA Fallback
Rate based on the Swiss Average
Rate Overnight (SARON);



XI.

(vii) AUD BBSW ist, den auf dem
AUD Overnight Index Average
(AONIA) basierenden ISDA-
Fallback-Satz;

(viii) CAD CDOR ist, den auf dem
Canadian Overnight Repo Rate
Average (CORRA) basierenden
ISDA-Fallback-Satz,

in allen Fallen, soweit nicht anders in den
Endgultigen Bedingungen festgelegt; oder

(b) in Bezug auf einen Basiswert und
Wertpapiere, den in den Endgultigen
Bedingungen als solchen benannten
Basiswert,

sofern der Referenzzinssatz oder der Basiswert
nicht mehr existiert oder die Berechnungsstelle
feststellt, dass dieser Referenzzinssatz oder
Basiswert wéhrend der Laufzeit der Wertpapiere
voraussichtlich nicht mehr existieren wird, ist
davon auszugehen, dass kein Vorbenannter Index
benannt wurde.

1.2 Variabler Zinssatz

(a) Festlegung des Variablen Zinssatzes

(vii) AUD BBSW, the ISDA Fallback

Rate based on the AUD
Overnight Index  Average
(AONIA);

(viii) CAD CDOR, the ISDA Fallback
Rate based on the Canadian
Overnight Repo Rate Average
(CORRA),

in each case, unless specified otherwise in the
Final Terms; or

(b) with respect to an Underlying Asset
and Securities, the Underlying Asset
specified as such in the Final Terms,

provided that, in each case, if such Reference
Rate or Underlying Asset ceases to exist or the
Determination Agent determines that such
Reference Rate or Underlying Asset likely will
cease to exist during the term of the Securities
then it shall be deemed that no Pre-nominated
Index has been specified.

In dem Basisprospekt in dem Dokument ""Wertpapierbeschreibung' werden auf der Seite B-95 bis B-109
in dem Abschnitt ""Wertpapierbedingungen — Abschnitt B — Bedingungen bezogen auf Zins- und
Ruckzahlungen (*'Zins- und Auszahlungsbedingungen') in dem "Teil I: An nur einen oder keinen
Basiswert gekoppelte Wertpapiere' in dem Abschnitt *(Teil-)Kapitalschutzanleihe™ die Unterziffern (a)
und (b) in der Ziffer "'1.2 Variabler Zinssatz''/*'1.2 Floating Rate"" wie folgt ersetzt:

1.2 Floating Rate

€)] Determination of the Floating Rate

Der "Variable Zinssatz" bezeichnet, in Bezug auf einen
Zinszahlungstag den als Prozentsatz angegebenen
jahrlichen Zinssatz, der wie folgt festgelegt wird:

(i)

Falls der Referenzzinssatz ein anderer
variabler Zinssatz als der EONIA, SONIA oder
SOFR ist, entspricht der jeweilige Variable

The "Floating Rate" means, in respect of an Interest
Payment Date the percentage rate of interest per
annum, which will be calculated as follows:

(i)

If the Reference Rate is a floating interest
rate other than EONIA, SONIA or SOFR,
the relevant Floating Rate of interest will,

(where

Zinssatz, vorbehaltlich unten stehender subject as provided below, be either:

Bedingungen, entweder:

(A) der Angebotsquotierung (wenn (A) the offered quotation
"Angebotsquotierung" in den "Offered Quotation" is specified as

Endgultigen Bedingungen als anwendbar
angegeben ist); oder

(B) dem  Arithmetischen  Mittel  der
Angebotsquotierungen (wenn
"Arithmetisches  Mittel* in  den
Endgultigen Bedingungen als anwendbar
angegeben ist),

jeweils als jahrlicher Prozentsatz
ausgedrtickter Zinssatz, fir den
Referenzzinssatz fir die Festgelegte Falligkeit,
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applicable in the Final Terms); or

(B) the Arithmetic Mean of the offered
quotations  (where  "Arithmetic
Mean" is specified as applicable in
the Final Terms),

in each case expressed as a percentage rate
per annum, for the Reference Rate of the
relevant Designated Maturity  which



(i)

die am betreffenden Zinsfestsetzungstag in
Bezug auf diesen maRgeblichen
Zinszahlungstag zum MaBgeblichen Zeitpunkt
auf der MaRgeblichen Bildschirmseite
angezeigt  wird bzw. werden. Die
entsprechenden Festlegungen erfolgen durch
die Berechnungsstelle. Werden, ausschlieflich
im Fall der vorstehenden Ziffer (B), auf der
MaRgeblichen Bildschirmseite mindestens
finf dieser Angebotsquotierungen angezeigt,
werden die hochste Quotierung (bzw. wenn
diese hdchste Quotierung mehr als einmal
vorkommt, lediglich eine dieser hdochsten
Quotierungen) und die niedrigste Quotierung
(bzw. wenn diese niedrigste Quotierung mehr
als einmal vorkommt, lediglich eine dieser
niedrigsten Quotierungen) von der
Berechnungsstelle fur die Zwecke der
Ermittlung des Arithmetischen Mittels dieser
Angebotsquotierungen nicht beriicksichtigt.

Falls "Lineare Interpolation" in den
Endgiltigen Bedingungen fir anwendbar
erklart wurde, wird die Berechnungsstelle den
maRgeblichen Variablen Zinssatz, im Hinblick
auf einen kurzen oder langen malgeblichen
Zinsberechnungszeitraum, wie in  den
Endgultigen Bedingungen beschrieben, durch
Lineare Interpolation festlegen.

Falls die Endgiltigen Bedingungen den
EONIA als Referenzzinssatz bestimmen,
entspricht der jeweilige Variable Zinssatz dem
Ertragswert einer taglichen Investition (unter
Beriicksichtigung des Zinseszins) mit dem
Arithmetischen Mittel der taglichen Zinssatze
des  taglichen  Eurozonen Interbanken
Geldmarkts als Referenzzinssatz, der von der
Berechnungsstelle am Zinsfestsetzungstag wie
folgt berechnet wird, wobei der sich daraus
ergebende Prozentsatz, falls erforderlich, auf
die néchste Zehntausendstel eines
Prozentpunkts gerundet wird, wobei 0,00005
aufgerundet wird ("EONIA™):

do
1—[ (1 4 EONIA; X nl-) 11 x 360
| 360 d
i=1

Wobei:

"d" die Anzahl der Kalendertage in dem
mafgeblichen Zinsberechnungszeitraum
darstellt.

"do" fUr jeden Zinsberechnungszeitraum die
Anzahl an TARGET Geschéftstagen in dem
mafgeblichen Zinsberechnungszeitraum
darstellt;
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(i)

appear(s) on the Relevant Screen Page as at
the Relevant Time on the Interest
Determination Date relating to such
relevant Interest Payment Date, as
determined by the Determination Agent. In
the case of (B) above only, if five or more
of such offered quotations are available on
the Relevant Screen Page, the highest (or,
if there is more than one such highest
quotation, one only of such quotations) and
the lowest (or, if there is more than one
such lowest quotation, one only of such
quotations) shall be disregarded by the
Determination Agent for the purpose of
determining the Arithmetic Mean of such
offered quotations.

If "Linear Interpolation” is specified in
the Final Terms as applicable, then in
respect of any short or long Interest
Calculation Period as specified in the Final
Terms, the Determination Agent will
determine the relevant Floating Rate of
interest using Linear Interpolation.

If the Reference Rate is specified in the
Final Terms to be "EONIA", the relevant
Floating Rate of interest will be the rate of
return of a daily compound interest
investment with the Arithmetic Mean of the
daily rates of the day-to-day Eurozone
interbank euro money market as reference
rate and which will be calculated by the
Determination Agent on the Interest
Determination Date, as follows, and the
resulting percentage will be rounded, if
necessary, to the nearest one ten-
thousandth of a percentage point, with

0.00005  being rounded  upwards
("EONIA"):
do
1—[ (1 + EONIA; X ni) 1« 360
360 d
i=1
Where:

"d" is the number of calendar days in the
relevant Interest Calculation Period.

"do", for any Interest Calculation Period, is
the number of TARGET Business Days in
the relevant Interest Calculation Period;



(iii)

i" eine Folge natirlicher Zahlen von eins bis
do darstellt, von der jede den jeweiligen
TARGET Geschaftstag in chronologischer
Reihenfolge wvon, und einschlieBlich, dem
ersten TARGET Geschaftstag in dem
mafgeblichen Zinsberechnungszeitraum bis,
und einschlieRlich, dem letzten TARGET
Geschéftstag in dem mafgeblichen
Zinsherechnungszeitraum reprasentiert;

"EONIA;" fur jeden Tag "i'" in dem
maRgeblichen Zinsberechnungszeitraum einen
Referenzzinssatz darstellt, der dem Ubernacht
Zinssatz, der von der Europédischen
Zentralbank berechnet wird, entspricht und auf
der Malgeblichen Bildschirmseite in Bezug
auf diesen Tag erscheint; und

"ni'" die Anzahl an Kalendertagen in dem
mafgeblichen Zinsberechnungszeitraum
reprasentiert, an denen der Zinssatz EONIA,
ist.

Falls die Endgiltigen Bedingungen den
SONIA Compound mit
Uberwachungsperiodenverschiebung als

Referenzzinssatz bestimmen, entspricht der
jeweilige Variable Zinssatz dem Ertragswert
einer taglichen Investition (unter
Beriicksichtigung des Zinseszins) (mit dem
taglichen Sterling Overnight Referenzzinssatz
als Referenzzinssatz fir die Zinsberechnung)
liber den SONIA Beobachtungszeitraum, der
dem maBgeblichen Zinsberechnungszeitraum
entspricht, und der von der Berechnungsstelle
am Zinsfestsetzungstag wie folgt berechnet
wird, wobei der sich daraus ergebende
Prozentsatz, falls erforderlich, gerundet wird
auf die ndchste Zehntausendstel eines
Prozentpunkts, wobei 0,00005 aufgerundet
wird:

d
1—"[ | 4 SONIA, x ni> |, 365
_ 1( 365 B d
i=

wobei:

"d" ist die Anzahl der Kalendertage im
SONIA Beobachtungszeitraum, die dem

jeweiligen Zinsberechnungszeitraum
entsprechen;
“do" stellt fir jeden malgeblichen

Zinsberechnungszeitraum die Anzahl der
Londoner Geschéaftstage in dem SONIA
Beobachtungszeitraum, der dem mafigeblichen
Zinsberechnungszeitraum entspricht, dar;
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(iii)

i" is a series of whole numbers from one
to do, each representing the relevant
TARGET Business Day in chronological
order from, and including, the first
TARGET Business Day, in the relevant
Interest Calculation Period to, and
including, the last TARGET Business Day
in the relevant Interest Calculation Period;

"EONIA;", for any day "'i'* in the relevant
Interest Calculation Period, is a reference
rate equal to the overnight rate as calculated
by the European Central Bank and
appearing on the Relevant Screen Page in
respect of that day; and

"ni"" is the number of calendar days in the
relevant Interest Calculation Period on
which the rate is EONIA;.

If the Final Terms specifies Reference Rate
to be SONIA Compound with Observation
Period Shift, the relevant Floating Rate of
interest will be the rate of return of a daily
compound interest investment (with the
daily Sterling overnight reference rate as
reference rate for the calculation of
interest) over the SONIA Observation
Period corresponding to the relevant
Interest Calculation Period and which will
be calculated by the Determination Agent
on the Interest Determination Date, as
follows, and the resulting percentage will
be rounded, if necessary, to the nearest one
ten-thousandth of a percentage point, with
0.00005 of a percentage point being
rounded upwards:

d
1—0[<1+SONIAi x| 365
365 )_ d

i=1

where:

""d" is the number of calendar days in the
SONIA Observation Period corresponding
to the relevant Interest Calculation Period;

"do" means in respect of the relevant
Interest Calculation Period, the number of
London Business Days in the SONIA
Observation Period corresponding to the
relevant Interest Calculation Period;



bedeutet in Bezug auf den malgeblichen
Zinsberechnungszeitraum eine Folge
natiirlicher Zahlen von eins bis do, von der jede
einen mafigeblichen Londoner Geschéftstag in
chronologischer  Reihenfolge von, und
einschlieflich, dem  ersten  Londoner
Geschéftstag in dem SONIA
Beobachtungszeitraum, der dem mafgeblichen
Zinsberechnungszeitraum entspricht, bis zu,
und einschlieBlich, dem letzten Londoner
Geschéftstag in dem SONIA
Beobachtungszeitraum darstellt;

"ni"" bedeutet in Bezug auf jeden Londoner
Geschéftstag i in  dem  SONIA
Beobachtungszeitraum, der dem mafgeblichen
Zinsberechnungszeitraum  entspricht,  die
Anzahl der Kalendertage in diesem SONIA
Beobachtungszeitraum von, und
einschlieBlich, diesem Londoner Geschéftstag
"i" bis zu, aber ausschlieBlich, dem néchsten

Londoner Geschéftstag ""i+1";

"Beobachtungsverschiebungstage"
bezeichnet die in den Endgiltigen
Bedingungen  angegebene  Anzahl  von
Londoner Geschéftstagen;

"SONIA Beobachtungszeitraum" bezeichnet
in  Bezug auf einen  maRgeblichen
Zinsberechnungszeitraum den Zeitraum ab,
und einschlieBlich, dem Tag, der der Anzahl
der Beobachtungsverschiebungstage
unmittelbar vor dem ersten Tag des
mafgeblichen Zinsberechnungszeitraums
entspricht, bis zu, aber ausschlieBlich, dem
Tag, der der Anzahl von
Beobachtungsverschiebungstagen unmittelbar
vor dem Zinsperiodenendtag fur den
mafgeblichen Zinsberechnungszeitraum
entspricht (oder, falls die Wertpapiere vor dem
PlanmaRigen Riickzahlungstag und vor einem
Zinsperiodenendtag  zuriickgezahlt  werden
sollen, der Tag, der die Anzahl der
Beobachtungverschiebungstage  unmittelbar
vor dem vorzeitigen Riickzahlungstag liegt);

"SONIA{" bedeutet in Bezug auf jeden
Londoner Geschaftstag "i", der in den SONIA
Beobachtungszeitraum fir den mafgeblichen
Zinsberechnungszeitraum fallt, der SONIA fir

diesen Londoner Geschéftstag "'i**; und

"SONIA Referenzzinssatz'* bedeutet in
Bezug auf einen Londoner Geschéftstag einen
Referenzzinssatz, der dem Sterling Overnight
Index Average (""'SONIA™) fur diesen
Londoner Geschaftstag entspricht, wie er vom
Administrator von SONIA an authorisierte
Vertriebsstellen bermittelt und dann auf der
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i"" means in respect of the relevant Interest
Calculation Period, a series of whole
numbers from one to do, each representing
a relevant London Business Day in
chronological order from, and including,
the first London Business Day in the
SONIA Observation Period corresponding
to the relevant Interest Calculation Period
to, and including, the last London Business
Day in the SONIA Observation Period;

ni''" means in respect of any London
Business Day "i'"" in the SONIA
Observation Period corresponding to the
relevant Interest Calculation Period, the
number of calendar days in that SONIA
Observation Period from, and including,
such London Business Day "i'' to but
excluding the following London Business
Day "i+1";

"Observation Shift Days" means the
number of London Business Days specified
in the Final Terms;

"SONIA Observation Period" means,
with respect to a relevant Interest
Calculation Period, the period from, and
including, the day falling the number of
Observation Shift Days immediately
preceding the first day in the relevant
Interest Calculation Period to, but
excluding, the day falling the number of
Observation  Shift Days immediately
preceding the Interest Period End Date for
the relevant Interest Calculation Period (or,
if the Securities are to be redeemed prior to
the Scheduled Redemption Date and prior
to an Interest Period End Date, the day
falling the number of Observation Shift
Days immediately preceding the early
redemption date);

"SONIAi" means, in respect of any London
Business Day "i" falling in the SONIA
Observation Period corresponding to the
relevant Interest Calculation Period, the
SONIA reference rate in respect of such

London Business Day "'i**; and

the ""SONIA reference rate", in respect of
any London Business Day, means a
reference rate equal to the daily Sterling
Overnight Index Average (""SONIA™) rate
for such London Business Day as provided
by the administrator of SONIA to
authorised distributors and as then



(iv)

MaRgeblichen Bildschirmseite verdffentlicht
wird, oder, wenn die MaBgebliche
Bildschirmseite nicht verfugbar ist, wie
anderweitig von  diesen  autorisierten
Vertriebsstellen verdffentlicht, jeweils an dem
Londoner Geschaftstag, der auf diesen
Londoner Geschéftstag unmittelbar folgt.

Falls die Endgiltigen Bedingungen den
'‘SONIA  Compound mit Lookback' als
Referenzzinssatz bestimmen, entspricht der
jeweilige Variable Zinssatz dem Ertragswert
einer taglichen Investition (unter
Beriicksichtigung des Zinseszins) (mit dem
taglichen Sterling Overnight Referenzzinssatz
als Referenzzinssatz fir die Zinsberechnung)
und der von der Berechnungsstelle am
Zinsfestsetzungstag wie folgt berechnet wird,
wobei der sich daraus ergebende Prozentsatz,
falls erforderlich, gerundet wird auf die néchste
Zehntausendstel eines Prozentpunkts, wobei
0,00005 aufgerundet wird:

do
SONIAi—pLBD X n; 365
ln (1 + 365 ) B Rl
i=

Wobei:

"d" die Anzahl der Kalendertage in dem
mafgeblichen Zinsberechnungszeitraum
darstellt.

"do" fur jeden maRgeblichen
Zinsberechnungszeitraum die Anzahl von

Londoner Geschéaftstagen in dem
mafgeblichen Zinsberechnungszeitraum
darstellt;

bedeutet in Bezug auf den malgeblichen
Zinsberechnungszeitraum eine Folge
naturlicher Zahlen von eins bis do, von der jede
den jeweiligen Londoner Geschéftstag in
chronologischer  Reihenfolge von, und
einschlielich, dem  ersten  Londoner
Geschéftstag in dem mafgeblichen
Zinsbherechnungszeitraum bis, und
einschlielich, dem letzten  Londoner
Geschéftstag in dem maRgeblichen
Zinsberechnungszeitraum reprasentiert;

"ni"* bedeutet in Bezug auf jeden Geschéftstag
in London "i", die Anzahl der Kalendertage
von, und einschlieflich, diesem Londoner
Geschéftstag "'i'" bis, aber ausschlielich, dem
friheren von (a) dem né&chsten Londoner
Geschaftstag und (b) dem letzten Tag des
maRgeblichen Zinsberechnungszeitraums, an
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published on the Relevant Screen Page or,
if the Relevant Screen Page is unavailable,
as otherwise published by such authorised
distributors, in each case on the London
Business Day immediately following such
London Business Day.

If the Final Terms specifies Reference Rate
to be 'SONIA Compound with Lookback’,
the relevant Floating Rate of interest will be
the rate of return of a daily compound
interest investment (with the daily Sterling
overnight reference rate as reference rate
for the calculation of interest) and which
will be calculated by the Determination
Agent on the Interest Determination Date,
as follows, and the resulting percentage
will be rounded, if necessary, to the nearest
one ten-thousandth of a percentage point,
with 0.00005 being rounded upwards:

do
SONIAL_ LBD X n;
1 b )— 1
[[(+—=&

i=1
9 365
d

Where:

""d" is the number of calendar days in the
relevant Interest Calculation Period.

"do" means in respect of the relevant
Interest Calculation Period, the number of
London Business Days in the relevant
Interest Calculation Period;

i"" means in respect of the relevant Interest
Calculation Period, a series of whole
numbers from one to do, each representing
a relevant London Business Day in
chronological order from, and including,
the first London Business Day in the
relevant Interest Calculation Period to, and
including, the last London Business Day in
the relevant Interest Calculation Period;

ni''* means in respect of any London

Business Day "i"", the number of calendar
days from, and including, such London
Business Day "i'" to but excluding the

earlier of (a) the next London Business Day
and (b) the last day of the relevant Interest
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dem der SONIA Referenzzinssatz SONIA.,Lep
ist;

"p'" bedeutet in Bezug auf den mafgeblichen
Zinsberechnungszeitraum, die Anzahl der in
den Endgiltigen Bedingungen angegebenen
Londoner Geschéftstage, die der Lénge der
Ruckblicksperiode unmittelbar vor einem
Londoner Geschaftstag "'i** entspricht, die in
den mafgeblichen Zinsberechnungszeitraum
fallt, in dem der SONIA Referenzzinssatz zu
bestimmen ist. Zur Klarstellung: Wenn "'p** in
den Endgiltigen Bedingungen als null
angegeben ist, gibt es fir einen London
Business Day "'i'* keine Ruckblickfrist.

"SONIAipLep" bedeutet in Bezug auf jeden
Londoner Geschéaftstag 'i*', der in den
mafgeblichen Zinsberechnungszeitraum fallt,

der SONIA Referenzzinssatz in Bezug auf den

Londoner Geschéftstag, der ""p" Londoner
Geschaftstage  vor  diesem  Londoner
Geschaftstag "i** fallt; und

"SONIA Referenzzinssatz' bedeutet in

Bezug auf einen Londoner Geschéftstag einen
Referenzzinssatz, der dem Sterling Overnight
Index Average (“"'SONIA™) fur diesen
Londoner Geschaftstag entspricht, wie er vom
Administrator von SONIA an authorisierte
Vertriebsstellen Gbermittelt und dann auf der
MaRgeblichen Bildschirmseite verdffentlicht
wird, oder, wenn die MaBgebliche
Bildschirmseite nicht verfugbar ist, wie
anderweitig von  diesen  autorisierten
Vertriebsstellen verdffentlicht, jeweils an dem
Londoner Geschaftstag, der auf diesen
Londoner Geschéftstag unmittelbar folgt.

Wenn in den Endgiltigen Bedingungen als
Referenzzinssatz 'SOFR Compound mit
Uberwachungsperiodenverschiebung'
festgelegt ist, entspricht der maRgebliche
Zinssatz dem Ertragswert einer tdglichen
Investition  (unter Berlcksichtigung des
Zinseszins) (mit dem téglichen gesicherten
Overnight Finanzierungssatz als
Referenzzinssatz fiir die Zinsberechnung) tiber
den SOFR Beobachtungszeitraum, der dem
mafgeblichen Zinsberechnungszeitraum
entspricht, und der von der Berechnungsstelle
am Zinsfestsetzungstag wie folgt berechnet
wird, wobei der sich daraus ergebende
Prozentsatz, falls erforderlich, auf das néchste
hundert tausendstel eines Prozentpunkts
gerundet wird, wobei 0,00005 aufgerundet
wird:
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Calculation Period on which the SONIA
reference rate is SONIAipLep;

"p" means, in respect of the relevant
Interest Calculation Period, the number of
London Business Days specified in the
Final Terms, being the length of the look-
back period immediately preceding a
London Business Day ''i** falling in such
relevant Interest Calculation Period on
which the SONIA reference rate is to be
determined. For the avoidance of doubt, if
"p" is specified in the Final Terms to be
zero, there shall be no look-back period in
respect of any London Business Day "'i"".

"SONIAipLep'" means, in respect of any
London Business Day 'i** falling in the
relevant Interest Calculation Period, the
SONIA reference rate in respect of the
London Business Day falling *'p** London
Business Days prior to such London
Business Day "'i**; and

the ""SONIA reference rate", in respect of
any London Business Day, means a
reference rate equal to the daily Sterling
Overnight Index Average (**SONIA™) rate
for such London Business Day as provided
by the administrator of SONIA to
authorised distributors and as then
published on the Relevant Screen Page or,
if the Relevant Screen Page is unavailable,
as otherwise published by such authorised
distributors, in each case on the London
Business Day immediately following such
London Business Day.

If the Final Terms specifies Reference Rate
to be 'SOFR Compound with Observation
Period Shift', the relevant Interest Rate will
be the rate of return of a daily compound
interest investment (with the daily secured
overnight financing rate as reference rate
for the calculation of interest) over the
SOFR Observation Period corresponding
to the relevant Interest Calculation Period
and which will be calculated by the
Determination Agent on the Interest
Determination Date, as follows, and the
resulting percentage will be rounded, if
necessary, to the nearest one hundred-
thousandth of a percentage point, with
0.000005 being rounded upwards:



d
1—"[(1 SOFR; X ni) | 360
360 X g

i=1
wobei:

""d" stellt die Anzahl der Kalendertage in dem
SOFR  Beobachtungszeitraum, der dem
mafgeblichen Zinsberechnungszeitraum
entspricht, dar;

"do stellt fir jeden malgeblichen
Zinsberechnungszeitraum die Anzahl von
Geschéftstagen fur U.S. Staatsanleihen in dem
SOFR  Beobachtungszeitraum, der dem
mafgeblichen Zinsberechnungszeitraum
entspricht, dar;

"i"" bedeutet in Bezug auf den mafgeblichen
Zinsberechnungszeitraum eine Folge
natirlicher Zahlen von eins bis do, von der jede
den jeweiligen Geschéftstag fur U.S.
Staatsanleihen in chronologischer Reihenfolge
von, und einschlieflich, dem ersten
Geschéftstag fur U.S. Staatsanleihen in dem
SOFR  Beobachtungszeitraum, der dem
mafgeblichen Zinsberechnungszeitraum
entspricht, bis zu, und einschlieBlich, dem
letzten Geschéftstag fir U.S. Staatsanleihen in
dem SOFR Beobachtungszeitraum
reprasentiert;

"ni"* bedeutet in Bezug auf jeden Geschéftstag
fur U.S. Staatsanleihen "i'' in dem SOFR
Beobachtungszeitraum, der dem mafigeblichen
Zinsberechnungszeitraum  entspricht,  die
Anzahl der Kalendertage in diesem SOFR
Beobachtungszeitraum von, und
einschlieBlich, diesem Geschaftstag fir U.S.
Staatsanleihen "'i** bis zu, aber ausschlieRlich,
dem nédchsten Geschéftstag fur U.S.
Staatsanleihen "i+1";

""Beobachtungsverschiebungstage"
bezeichnet die in den Endgiltigen
Bedingungen  angegebene  Anzahl von
Geschéftstagen fiir U.S. Staatsanleihen;

"SOFR Beobachtungszeitraum® bezeichnet
in  Bezug auf einen  malgeblichen
Zinsberechnungszeitraum den Zeitraum ab,
und einschlieBlich, dem Tag, der der Anzahl
der Beobachtungsverschiebungstage
unmittelbar vor dem ersten Tag des
mafgeblichen Zinsberechnungszeitraums
entspricht, bis zu, aber ausschlieBlich, dem
Tag, der der Anzahl von
Beobachtungsverschiebungstagen unmittelbar
vor dem Zinsperiodenendtag fur den
mafgeblichen Zinsberechnungszeitraum
entspricht (oder, falls die Wertpapiere vor dem
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d
1—"[(1 SOFR; x nl-) | 360
| [P 360 X

where:

""d" is the number of calendar days in the
SOFR Observation Period corresponding
to the relevant Interest Calculation Period;

"do" means in respect of the relevant
Interest Calculation Period, the number of
U.S. Government Securities Business Days
in the SOFR Observation Period
corresponding to the relevant Interest
Calculation Period;

"i"" means in respect of the relevant Interest
Calculation Period, a series of whole
numbers from one to do, each representing
a relevant U.S. Government Securities
Business Day in chronological order from,
and including, the first U.S. Government
Securities Business Day in the SOFR
Observation Period corresponding to the
relevant Interest Calculation Period to, and
including, the last U.S. Government
Securities Business Day in the SOFR
Observation Period;

ni'* means in respect of any U.S.
Government Securities Business Day "'i**
in the SOFR Observation Period
corresponding to the relevant Interest
Calculation Period, the number of calendar
days in that SOFR Observation Period
from, and including, such U.S. Government
Securities Business Day "i'" to but
excluding the following U.S. Government
Securities Business Day "i+1";

"Observation Shift Days'" means the
number of U.S. Government Securities
Business Days specified in the Final
Terms;

"SOFR Observation Period"™ means,
with respect to a relevant Interest
Calculation Period, the period from, and
including, the day falling the number of
Observation  Shift Days immediately
preceding the first day in the relevant
Interest Calculation Period to, but
excluding, the day falling the number of
Observation  Shift Days immediately
preceding the Interest Period End Date for
the relevant Interest Calculation Period (or,
if the Securities are to be redeemed prior to
the Scheduled Redemption Date and prior



(vi)

PlanméRigen Riickzahlungstag und vor einem
Zinsperiodenendtag  zurlickgezahlt  werden
sollen, der Tag, der die Anzahl der
Beobachtungverschiebungstage  unmittelbar
vor dem vorzeitigen Rickzahlungstag liegt);
und

"SOFRi" bedeutet in Bezug auf jeden
Geschéftstag fur U.S. Staatsanleihen "i**, der
in den SOFR Beobachtungszeitraum fir den
mafgeblichen Zinsberechnungszeitraum fallt,
der SOFR fur diesen Geschaftstag fur U.S.
Staatsanleihen *'i*".

Wenn in den Endgiltigen Bedingungen als
Referenzzinssatz 'SOFR Compound with
Lookback' festgelegt ist, entspricht der
maRgebliche Zinssatz dem Ertragswert einer
taglichen Investition (unter Berlicksichtigung
des Zinseszins) (mit dem taglichen gesicherten

Overnight Finanzierungssatz als
Referenzzinssatz fir die Zinsberechnung), der
von der Berechnungsstelle am

Zinsfestsetzungstag wie folgt berechnet wird,
wobei der sich daraus ergebende Prozentsatz,
falls erforderlich, auf das nédchste hundert
tausendstel eines Prozentpunkts gerundet wird,
wobei 0,00005 aufgerundet wird:

do

SOFRi_ USBD X n; 360
1 £ )— 1 x —
H( + 360

i=1

wobei:

""d" stellt die Anzahl der Kalendertage in dem
mafgeblichen Zinsberechnungszeitraum dar;

"do"  stellt  fur den  malgeblichen
Zinsberechnungszeitraum die Anzahl von
Geschéftstagen fur U.S. Staatsanleihen in dem
mafgeblichen Zinsberechnungszeitraum dar;

"i"" bedeutet in Bezug auf den mafgeblichen
Zinsbherechnungszeitraum eine Folge
natirlicher Zahlen von eins bis do, von der jede
den jeweiligen Geschéftstag fur U.S.
Staatsanleihen in chronologischer Reihenfolge
von, und einschlieflich, dem ersten
Geschéftstag fur U.S. Staatsanleihen in dem
maRgeblichen Zinsberechnungszeitraum bis
zu, und einschlieflich, dem letzten
Geschéftstag fir U.S. Staatsanleihen in dem
mafgeblichen Zinsberechnungszeitraum
reprasentiert;

"ni"* bedeutet in Bezug auf jeden Geschéftstag
fur U.S. Staatsanleihen "i"" die Anzahl der
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to an Interest Period End Date, the day
falling the number of Observation Shift
Days immediately preceding the early
redemption date); and

"SOFRi" means, in respect of any U.S.
Government Securities Business Day "'i**
falling in the SOFR Observation Period
corresponding to the relevant Interest
Calculation Period, the SOFR in respect of
such U.S. Government Securities Business

Day ""i"".

If the Final Terms specifies Reference Rate
to be 'SOFR Compound with Lookback’,
the relevant Interest Rate will be the rate of
return of a daily compound interest
investment (with the daily secured
overnight financing rate as reference rate
for the calculation of interest) which will be
calculated by the Determination Agent on
the Interest Determination Date, as follows,
and the resulting percentage will be
rounded, if necessary, to the nearest one
hundred-thousandth of a percentage point,
with 0.000005 being rounded upwards:

d

0
SOFRi—pUSBD X n;
1_[ (1 + 360 ) -1

i=1
360

d

where:

""d" is the number of calendar days in the
relevant Interest Calculation Period;

"do™ means in respect of the relevant
Interest Calculation Period, the number of
U.S. Government Securities Business Days
in the relevant Interest Calculation Period;

"i"" means in respect of the relevant Interest
Calculation Period, a series of whole
numbers from one to do, each representing
a relevant U.S. Government Securities
Business Day in chronological order from,
and including, the first U.S. Government
Securities Business Day in the relevant
Interest Calculation Period to, and
including, the last U.S. Government
Securities Business Day in the relevant
Interest Calculation Period;

ni'* means in respect of any U.S.
Government Securities Business Day "'i*',



(b)

Kalendertage ab, und einschlieBlich, diesem
Geschéftstag fir U.S. Staatsanleihen "i"" bis
zu, aber ausschlieflich, dem friiheren der
beiden folgenden Tage: (a) der néachste
Geschéftstag fir U.S. Staatsanleihen und (b)
der letzte Tag des  maBgeblichen
Zinsbherechnungszeitraums, an dem der SOFR
Referenzzinssatz SOFR;pusep darstellt;

p" bedeutet in Bezug auf den maRgeblichen
Zinsberechnungszeitraum, die Anzahl der in
den Endglltigen Bedingungen angegebenen
Geschéftstage fur U.S. Staatsanleihen, die der
Lange der Ruckblicksperiode unmittelbar vor
einem Geschaftstag fiir U.S. Staatsanleihen "'i**
entspricht, die in den malRgeblichen
Zinsberechnungszeitraum fallen, in dem der
SOFR Referenzzinssatz zu bestimmen ist. Zur
Klarstellung: Wenn in den Endgultigen
Bedingungen "'p" als null angegeben ist, gibt
es fir einen Geschéftstag fur U.S.
Staatsanleihen "'i** keine Riickblickfrist; und

"SOFRi-pusep™ bedeutet in Bezug auf jeden
Geschéftstag fur U.S. Staatsanleihen, der in
den mafgeblichen Zinsberechnungszeitraum
fallt, der SOFR Referenzzinssatz fiir den
Geschéftstag fiur U.S. Staatsanleihen, der "'p"
Geschéftstage fur U.S. Staatsanleihen vor dem
maRgeblichen  Geschéftstag  far  U.S.
Staatsanleihen "'i** liegt.

Stérung des Variablen Zinssatzes

Soweit kein Benchmark-Ubergangsereignis (wie unten
definiert) eingetreten ist, findet der Unterabsatz (c)
unten (Benchmark-Ubergangsereignis) Anwendung

und

(A)

(B)

(©)

an einem Zinsfestsetzungstag die Mafgebliche
Bildschirmseite fur den Referenzzinssatz (oder
EONIA;, SONIA,.ep, SOFR; oder SOFR;.
pusep) hicht zugénglich ist, oder (im Fall von
Bedingung 1.2(a)(i)(A) oben) keine solcher
Angebotssatze auf der  Malkgeblichen
Bildschirmseite erscheinen oder (im Fall von
Bedingung 1.2(a)(i)(B) oben) weniger als drei
solcher Angebotssatze auf der MalRgeblichen
Bildschirmseite erscheinen, in jedem Fall zu
dem Malgeblichen Zeitpunkt;

an jedem TARGET Geschéaftstag geméaR
Bedingung 1.2(a)(ii) oben EONIA; auf der
MaRgeblichen Bildschirmseite nicht verfligbar
ist;

an jedem Londoner Geschéftstag gemaR
Bedingung 1.2(a)(iii) oben SONIA; auf der
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the number of calendar days from, and
including, such U.S. Government
Securities on Business Day "i'" to but
excluding the earlier of (a) the next U.S.
Government Securities Business Day and
(b) the last day of the relevant Interest
Calculation Period on which the SOFR
reference rate is SOFRi_pusep;

p" means, in respect of the relevant
Interest Calculation Period, the number of
U.S. Government Securities Business Days
specified in the Final Terms, being the
length of the look-back period immediately
preceding a U.S. Government Securities
Business Day "i"" falling in such relevant
Interest Calculation Period on which the
SOFR reference rate is to be determined.
For the avoidance of doubt, if "p" is
specified in the Final Terms to be zero,
there shall be no look-back period in
respect of any U.S. Government Securities

Business Day "'i**; and

"SOFRipusep” means, in respect of any
U.S. Government Securities Business Day
falling in the relevant Interest Calculation
Period, the SOFR reference rate for the
U.S. Government Securities Business Day
falling "p™ U.S. Government Securities
Business Days prior to the relevant U.S.

Government Securities Business Day ""i*".

Floating Rate Disruption

Unless a Benchmark Transition Event (as defined
below) has occurred, in which case sub-paragraph
(c) below (Benchmark Transition Event) shall apply,

if,
(A)

(B)

(€)

on any Interest Determination Date, the
Relevant Screen Page for the Reference
Rate (or EONIAI, SONIAi,Lep, SOFR; or
SOFRipusep) is not available, or (in the
case of Condition 1.2(a)(i)(A) above) no
such offered quotation appears on the
Relevant Screen Page or (in the case of
Condition 1.2(a)(i)(B) above), fewer than
three such offered quotations appear on the
Relevant Screen Page, in each case as of the
Relevant Time;

on any TARGET Business Day pursuant to
Condition 1.2(a)(ii) above EONIA; is not
available on the Relevant Screen Page;

on any London Business Day pursuant to
Condition 1.2(a)(iii) above SONIA; is not
available on the Relevant Screen Page;



MaRgeblichen Bildschirmseite nicht verfligbar
ist;

(D) an jedem Londoner Geschaftstag geman
Bedingung 1.2(a)(iv) oben SONIA g0 auf
der MaRgeblichen Bildschirmseite nicht
verfiigbar ist;

(E) an jedem Geschaftstag fur U.S. Staatsanleihen
geméal Bedingung 1.2(a)(iv) oben SOFR; auf
der MaRgeblichen Bildschirmseite nicht
verfugbar ist; oder

(F) an jedem Geschéftstag fur U.S. Staatsanleihen
gemal Bedingung 4.2(a)(v) oben SOFRipusep
auf der MaRgeblichen Bildschirmseite nicht
verfiigbar ist

(ein solcher Referenzzinssatz, ist ein ''Gestorter
Referenzzinssatz' und jedes solches Ereignis, eine
"Storung des Variablen Zinssatzes™), legt die
Berechnungsstelle den Zinssatz in Bezug auf den
Zinsfestsetzungstag (oder EONIA; in Bezug auf den
maRgeblichen TARGET Geschaftstag, SONIA; oder
SONIAipLep in Bezug auf den mafgeblichen Londoner
Geschéftstag oder SOFR; oder SOFR;.,usep in Bezug
auf den maRgeblichen Geschéftstag fur U.S.
Staatsanleihen, falls anwendbar) in Einklang mit den
folgenden Methoden, soweit anwendbar, abhangig von
der  Festgelegten  Falligkeit des  jeweiligen
Referenzzinssatzes  oder ob  der  Gestorte
Referenzzinssatz der EONIA, SONIA bzw. SOFR, ist,
fest:

(A) Falls die Festgelegte Falligkeit des
maRgeblichen Referenzzinssatzes 12 Monate
oder weniger betragt:

(1) die Berechnungsstelle legt den Variablen
Zinssatz  in  Bezug auf einen
Zinsfestsetzungstag unter Verwendung
Linearer Interpolation fest;

(2) falls die Berechnungsstelle feststellt,
dass ein oder beide Zinssédtze, die zum
Zwecke der Anwendung Linearer
Interpolation gemdal dem vorstehenden
Unterabsatz (1) genutzt werden, nicht
verfugbar sind, entspricht der Variable
Zinssatz in Bezug auf einen solchen
Zinsfestsetzungstag dem zuletzt
veroffentlichten Angebotssatz fir den
Referenzzinssatz, der auf  der
MaRgeblichen Bildschirmseite
erschienen ist, vorausgesetzt, dass
der/die zuletzt veroffentlichte/n
Angebotssatz/satze nicht alter als funf
Geschéftstage vor dem
Zinsfestsetzungstag sind;
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(D) on any London Business Day pursuant to
Condition 1.2(a)(iv) above SONIA. gD iS
not available on the Relevant Screen Page;

(E) on any U.S. Government Securities
Business Day pursuant to Condition
1.2(a)(iv) above SOFR; is not available on
the Relevant Screen Page; or

(F) on any U.S. Government Securities
Business Day pursuant to Condition
4.2(a)(v) above SOFRipusep is not
available on the Relevant Screen Page

(such Reference Rate, a "Disrupted Reference
Rate" and each such event, a "Floating Rate
Disruption'), the Determination Agent shall
determine the Interest Rate in respect of such
Interest Determination Date (or EONIA,, in respect
of the relevant TARGET Business Day, SONIA; or
SONIAipLep, in respect of the relevant London
Business Day, or SOFR; or SOFRi.pusep in respect
of the relevant U.S. Government Securities Business
Day, as applicable) in accordance with the following
methodologies, as applicable depending on the
Designated Maturity of the relevant Reference Rate
or whether the Disrupted Reference Rate is EONIA,
SONIA or SOFR, as the case may be:

(A) If the Designated Maturity of the relevant
Reference Rate is 12 months or less:

(1) the Determination Agent shall
determine the Floating Rate in
respect of such Interest
Determination Date using Linear
Interpolation;

(2) if the Determination  Agent
determines that one or both of the
rates to be used for the purposes of
Linear Interpolation in accordance
with sub-paragraph (1) immediately
above are unavailable, the Floating
Rate in respect of such Interest
Determination Date shall be the last
published offered quotation(s) for the
Reference Rate that appeared on the
Relevant Screen Page, provided that
the last published quotation(s) may
not be earlier than the fifth Business
Day prior to the Interest
Determination Date;



(B)

3)

(4)

Falls

falls die Berechnungsstelle feststellt,
dass kein Angebotssatz fir den
Referenzzinssatz (oder im Falle von
Bedingung 1.2(a)(i)(B), dass weniger als
drei solcher Angebotssatze veroffentlicht
wurden) wie in dem vorstehenden
Unterabsatz (2) festgelegt und wahrend
der in dem vorstehenden Unterabsatz (2)
bestimmten Zeit verdffentlicht wurde,
wird der Variable Zinssatz in Bezug auf
den jeweiligen Zinsfestsetzungstag durch
Lineare Interpolation bestimmt, aufer,
dass zu diesem Zweck der unmittelbar
vorangegangene Geschaftstag, an dem
die Zinssdtze, die zur Linearen
Interpolation genutzt werden, beide auf
der  MalRgeblichen  Bildschirmseite
verfligbar waren, als Zinsfestsetzungstag
gilt und vorausgesetzt, dass der zuletzt
fur diese Zwecke veroffentlichte Zinssatz
nicht &lter ist als finf Geschéftstage vor
dem Zinsfestsetzungstag;

falls die Berechnungsstelle feststellt,
dass die Zinssatze, die zum Zwecke der
Linearen Interpolation benutzt werden,
nicht wie in dem vorstehenden
Unterabsatz (3) festgelegt und wéhrend
der in dem vorstehenden Unterabsatz (3)
bestimmten Zeit, verfiigbar sind, soll der
Variable Zinssatz fiir einen solchen
Zinszahlungstag der Zinssatz sein, der
von der Berechnungsstelle im Rahmen
ihres billigen Ermessens festgelegt wird.

die Festgelegte  Félligkeit des

maRgeblichen Referenzzinssatzes mehr als 12
Monate betrégt:

(1)

()

muss die Berechnungsstelle jede der
Referenzbanken auffordern, der
Berechnungsstelle die Angebotssatze
(ausgedriickt als einen Prozentsatz pro
Jahr) flir den Referenzzinssatz der
mafgeblichen Festgelegten Falligkeit so

bald wie mdglich nach  dem
MaRgeblichen Zeitpunkt am
betreffenden Zinsfestsetzungstag

bereitzustellen. Falls zwei oder mehr der
Referenzbanken der Berechnungsstelle
die Angebotssatze zur Verfligung stellen,
entspricht der Variable Zinssatz in Bezug
auf einen solchen Zinsfestsetzungstag
dem  Arithmetischen  Mittel dieser
Angebotssatze wie von der
Berechnungsstelle nach billigem
Ermessen festgelegt;

falls die Berechnungsstelle feststellt,
dass weniger als zwei Referenzbanken
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(3) if the Determination  Agent
determines that no offered quotation
was published (or in the case of
Condition 1.2(a)(i)(B) above, fewer
than three such offered quotations
were published) for the Reference
Rate in accordance with and during
the period provided in sub-paragraph
(2) immediately above, the Floating
Rate in respect of the relevant Interest
Determination  Date  shall  be
determined using Linear
Interpolation save that the Interest
Determination Date for such purpose
will be deemed to be the immediately
preceding Business Day on which the
rates to be wused for Linear
Interpolation are both available on
the Relevant Screen Page, provided
that the last published rate for such
purpose may not be earlier than the
fifth Business Day prior to the
Interest Determination Date;

(4) if the Determination  Agent
determines that the rates to be used
for the purposes of Linear
Interpolation in accordance with and
during the period provided in sub-
paragraph (3) immediately above are
unavailable, the Floating Rate for
such Interest Payment Date shall be
such other rate as determined by the
Determination Agent in its fair
discretion.

If the Designated Maturity of the relevant
Reference Rate is more than 12 months:

(1) the Determination Agent shall
request each of the Reference Banks
to provide the Determination Agent
with its offered quotation (expressed
as a percentage rate per annum) for
the Reference Rate of the relevant
Designated Maturity as soon as
practicable after the Relevant Time
on the Interest Determination Date in
question. If two or more of the
Reference Banks provide the
Determination Agent with such
offered quotations, the Floating Rate
in respect of such Interest Payment
Date shall be the Arithmetic Mean of
such  offered quotations as
determined by the Determination
Agent in its fair discretion;

(2) if the Determination  Agent
determines that fewer than two



3)

(© Falls

die  Angebotssitze  gemdR  dem
vorstehenden  Unterabsatz (1) zur
Verfligung stellen, wird der Variable
Zinssatz in Bezug auf einen solchen
Zinsfestsetzungstag durch Verschiebung
des malgeblichen Zinsfestsetzungstags
auf den ersten darauf folgenden
Geschaftstag, an dem die
Beeintrachtigung des Variablen
Zinssatzes endet, festgelegt, unter der
Bedingung, dass zu diesem Zwecke der
Zinsfestsetzungstag nicht mehr als zwei
Geschéftstage nach dem Tag, an dem der
Zinsfestsetzungstag ursprunglich
vorgesehen war, verschoben wird;

falls die Berechnungsstelle feststellt,
dass sie nicht in der Lage ist, den
Variablen  Zinssatz wie in dem
vorstehenden Unterabsatz (2) festgelegt
und wahrend der in dem vorstehenden
Unterabsatz (2) festgelegte Zeit zu
bestimmen, soll der Variable Zinssatz in
Bezug auf einen solchen
Zinsfestsetzungstag der Zinssatz sein,
der von der Berechnungsstelle nach
billigem Ermessen bestimmt wird.

es sich bei dem  Gestorten

Referenzzinssatz um den EONIA handelt:

(1)

()

(D) Falls

EONIA; wird in Bezug auf den
mafRgeblichen TARGET Geschéftstag
von der Berechnungsstelle festgelegt als
der zuletzt verdffentlichte Kurs fur
EONIA;, der auf der Malgeblichen
Bildschirmseite erschienen ist,
vorausgesetzt, dass der  zuletzt
verdffentlichte Kurs nicht fraher als funf
Geschéftstage vor dem malRgeblichen
TARGET Geschéftstag veroffentlicht
wurde;

falls die Berechnungsstelle feststellt,
dass kein Angebotssatz fir EONIA; wie
in dem vorstehenden Unterabsatz (1)
festgelegt und wéhrend des in dem
vorstehenden Unterabsatz 1)
bestimmten Zeitraums verdffentlicht
wurde, soll der EONIA; in Bezug auf den
mafRgeblichen TARGET Geschéftstag
der Zinssatz sein, der wvon der

Berechnungsstelle nach billigem
Ermessen bestimmt wird.
es sich bei dem  Gestorten

Referenzzinssatz um den SONIA; handelt:

(1)

SONIA; in Bezug auf den mal3geblichen
Londoner Geschéftstag **i** wird von der
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Reference Banks are providing
offered quotations in accordance with
sub-paragraph (1)  immediately
above, the Floating Rate in respect of
such Interest Determination Date
shall be determined by postponing
the relevant Interest Determination
Date to the first succeeding Business
Day on which the Floating Rate
Disruption ceases to exist, provided
that for such purpose the Interest
Determination Date shall not be
postponed for more than two
Business Days after the date on which
the Interest Determination Date was
originally scheduled to fall;

(3) if the Determination  Agent
determines that it is unable to
determine the Floating Rate in
accordance with and during the
period provided in sub-paragraph (2)
immediately above, the Floating Rate
in respect of such Interest
Determination Date shall be such
other rate as determined by the
Determination Agent in its fair
discretion.

If the Disrupted Reference Rate is EONIA:

(1) EONIA:; in respect of the relevant
TARGET Business Day shall be
determined by the Determination
Agent as the last published offered
quotation for EONIA that appeared
on the Relevant Screen Page,
provided that the last published
guotation may not be earlier than the
fifth Business Day prior to the
relevant TARGET Business Day;

(2) if the Determination  Agent
determines that no offered quotation
was published for EONIA; in
accordance with and during the
period provided in sub-paragraph (1)
immediately above, EONIA; in
respect of the relevant TARGET
Business Day shall be such other rate
as determined by the Determination
Agent in its fair discretion.

If the Disrupted Reference Rate is SONIA;:

(1) SONIA; in respect of the relevant
London Business Day "i** shall be



(E)

()

Falls

Berechnungsstelle bestimmt als (i) der
Bankzinssatz der Bank of England (der
"Bankzinssatz™), der bei
Geschéftsschluss  am  ''Banksatz-
Londoner Geschéaftstag™ (das ist der
Londoner Geschaftstag, der unmittelbar
vor dem  relevanten  Londoner
Geschéftstag ""i*" liegt) gilt; plus (ii) dem
Mittelwert der Spanne des SONIA
Referenzzinssats zum Bankzinssatz tiber
die funf Tage vor dem "Londoner
Geschéftstag Banksatz', an dem ein
SONIA Referenzzinssatz verdffentlicht
wurde, wobei die héchste Spanne (oder,
falls es mehr als eine héchste Spanne
gibt, nur eine dieser héchsten Spannen)
und die niedrigste Spanne (oder, falls es
mehr als eine niedrigste Spanne gibt, nur
eine dieser niedrigsten Spannen) zum
Bankzinssatz ausgeschlossen werden;

falls die Berechnungsstelle feststellt,
dass sie SONIA; nicht wie in dem
vorstehenden Unterabsatz (1) festlegen
kann, soll der SONIA; in Bezug auf den
mafgeblichen Londoner Geschéftstag
der andere Zinssatz sein, der von der

Berechnungsstelle nach billigem
Ermessen bestimmt wird.
es sich bei dem  Gestorten

Referenzzinssatz um den SONIA;.,Lep handelt:

(1)

SONIAipep wird in Bezug auf den
maRgeblichen Londoner Geschéftstag
"i"" von der Berechnungsstelle festgelegt
als (i) der Bankzinssatz, der bei
Geschéftsschluss  des  ""Londoner
Bankzinssatz Geschéftstags' (d.h. des
Londoner  Geschéftstag, der "p"
Londoner Geschaftstage vor dem
mafgeblichen Londoner Geschéftstag
"i"" liegt); zuziglich (ii) des Mittelwerts
des Spreads zwischen dem SONIA
Referenzzinssatz und dem Bankzinssatz
der ersten fiinf Tage vor dem Londoner
Bankzinssatz Geschéftstag, an dem ein
SONIA Referenzzinssatz verdffentlicht
wurde, wobei der hochste Spread (oder,
wenn es mehr als eine héchsten Spread
gibt, nur einer dieser hdchsten Spreads)
und der niedrigste Spread (oder, wenn es
mehr als einen niedrigsten Spread gibt,
nur einer dieser niedrigsten Spreads) zum
Bankzinssatz  jeweils ausgenommen
werden;
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(E)

determined by the Determination
Agent as the (i) the Bank of England's
Bank Rate (the "Bank Rate")
prevailing at the close of business on
the "Bank Rate London Business
Day" (being the London Business
Day falling immediately prior to the
relevant London Business Day "'i'");
plus (ii) the mean of the spread of the
SONIA reference rate to the Bank
Rate over the five days prior to the
Bank Rate London Business Day on
which a SONIA reference rate has
been published, excluding the highest
spread (or, if there is more than one
highest spread, one only of those
highest spreads) and lowest spread
(or, if there is more than one lowest
spread, one only of those lowest
spreads) to the Bank Rate;

(2) if the  Determination
determines that it is unable to
determine SONIA; in accordance
with sub-paragraph (1) immediately
above, SONIA; in respect of the
relevant London Business Day shall
be such other rate as determined by
the Determination Agent.

Agent

If the Disrupted Reference Rate is SONIA..
pLBD-

(1) SONIALep in respect of the relevant
London Business Day "i'* shall be
determined by the Determination
Agent as (i) the Bank Rate prevailing
at the close of business on the ""Bank
Rate London Business Day"* (being
the London Business Day falling "'p"*
London Business Days prior to the
relevant London Business Day "'i'");
plus (ii) the mean of the spread of the
SONIA reference rate to the Bank
Rate over the five days prior to the
Bank Rate London Business Day on
which a SONIA reference rate has
been published, excluding the highest
spread (or, if there is more than one
highest spread, one only of those
highest spreads) and lowest spread
(or, if there is more than one lowest
spread, one only of those lowest
spreads) to the Bank Rate;



()

(F Falls

falls die Berechnungsstelle feststellt,
dass sie SONIA;.,Lep nicht wie in dem
vorstehenden Unterabsatz (1) festlegen
kann, soll der SONIA;pLep in Bezug auf
den mafgeblichen Londoner
Geschéftstag der andere Zinssatz sein,
der von der Berechnungsstelle nach
billigem Ermessen bestimmt wird.

es sich bei dem  Gestorten

Referenzzinssatz um den SOFR; handelt:

(1)

()

(G) Falls

SOFR; wird in Bezug auf den
maRgeblichen Geschéftstag fir U.S.
Staatsanleihen i von der
Berechnungsstelle festgelegt als der
SOFR, der fur den unmittelbar
vorangehenden Geschéftstag fir U.S.
Staatsanleihen, fiir den der SOFR auf der
MaRgeblichen Bildschirmseite

erschienen ist, veroffentlicht wird;

falls die Berechnungsstelle feststellt,
dass sie SOFR; nicht wie in dem
unmittelbar vorstehenden Unterabsatz
(A) nach  einer rlckblickenden
Beobachtung fir die Anzahl von
Beobachungsverschiebungstagen ab dem
Geschéftstag fur U.S. Staatsanleihen ""i**
festlegen kann, soll der SOFR; in Bezug
auf den maligeblichen Geschaftstag fur
U.S. Staatsanleihen der andere Zinssatz
sein, der von der Berechnungsstelle unter
Berlcksichtigung  etwaiger  anderer
Quellen, die sie zur Festlegung des
SOFR; fir diesen Geschaftstag fur U.S.
Staatsanleihen fir angemessen halt,
bestimmt wird.

es sich bei dem  Gestorten

Referenzzinssatz um den SOFR;.,usep handelt:

(1)

SOFRipusep Wird in Bezug auf den
mafRgeblichen Geschéftstag fir U.S.
Staatsanleihen it von der
Berechnungsstelle festgelegt als der
SOFR, der fir den unmittelbar
vorangehenden Geschaftstag fir U.S.
Staatsanleihen, der unmittelbar auf den
mafRgeblichen Geschéftstag fiir U.S.
Staatsanleihen *'i-p** folgt, fur den der
SOFR auf der MaRgeblichen
Bildschirmseite erschienen ist,
veroffentlicht wird;

37

(2) if the Determination  Agent
determines that it is unable to
determine SONIA;.,Lep in accordance
with sub-paragraph (1) immediately
above, SONIA;pLep in respect of the
relevant London Business Day shall
be such other rate as determined by
the Determination Agent in its fair
discretion.

if the Disrupted Reference Rate is SOFR;:

(1) SOFR; in respect of the relevant U.S.

Government Securities Business Day

"i"" shall be determined by the
Determination Agent as the SOFR
published with respect to the first
preceding u.s. Government
Securities Business Day for which
such SOFR was published on the

Relevant Screen Page;

(2) if the Determination  Agent
determines that it is unable to
determine SOFR; in accordance with
sub-paragraph  (A)  immediately
above after observing backwards for
the number of Observation Shift
Days from U.S. Government
Securities Business Day "'i"', SOFR;
in respect of the relevant U.S.
Government Securities Business Day
shall be such other rate as determined
by the Determination Agent, taking
into account any sources it deems
reasonable in order to determine
SOFR; in respect of such U.S.
Government Securities Business Day

If the Disrupted Reference Rate is SOFR;.
pUSBD-

(1) SOFRipusep in respect of the relevant
U.S. Government Securities Business
Day "'i*" shall be determined by the
Determination Agent as the SOFR
published with respect to the first
U.S. Government Securities Business
Day immediately following the
relevant U.S. Government Securities
Business Day "'i — p** for which such
SOFR was published on the Relevant
Screen Page;



XII.

(2) falls die Berechnungsstelle feststellt,
dass sie SOFRipusep nicht wie in dem
unmittelbar vorstehenden Unterabsatz
(A) nach  einer  rickblickenden
Beobachtung fir "p*" aufeinander
folgende  Geschéftstage fir U.S.
Staatsanleihen ab dem Geschéftstag fur
U.S. Staatsanleihen "i'" festlegen kann,
soll der SOFRipusep in Bezug auf den
mafRgeblichen Geschéftstag fir U.S.
Staatsanleihen der andere Zinssatz sein,
der von der Berechnungsstelle unter
Berlcksichtigung  etwaiger  anderer
Quellen, die sie zur Festlegung des
SOFRipusep fur diesen Geschéftstag flr
U.S. Staatsanleihen fiir angemessen halt,
bestimmt wird.

(2) if the Determination  Agent
determines that it is unable to
determine SOFR;.pusep in accordance
with sub-paragraph (A) immediately
above after observing backwards for
"p" consecutive U.S. Government
Securities Business Days from U.S.
Government Securities Business Day
"i'", SOFRi.usep in respect of the
relevant U.S. Government Securities
Business Day shall be such other rate
as determined by the Determination
Agent, taking into account any
sources it deems reasonable in order
to determine SOFR;.usep in respect
of such U.S. Government Securities
Business Day ""i*".

In dem Basisprospekt in dem Dokument ""Wertpapierbeschreibung™ wird auf der Seite B-114 in dem
Abschnitt ""Wertpapierbedingungen — Abschnitt B — Bedingungen bezogen auf Zins- und Riickzahlungen
(""Zins- und Auszahlungsbedingungen') in dem "Teil I: An nur einen oder keinen Basiswert gekoppelte
Wertpapiere" in dem Abschnitt "'(Teil-)Kapitalschutzanleihe™ in der Ziffer 1.3 Zinssatzbezogene
Definitionen™ die Definition "Benchmark Ersetzungstag"/""Benchmark Replacement Date" wie folgt

ersetzt:

"Benchmark Ersetzungstag" bezeichnet den Tag, an
dem das friheste der nachfolgenden Ereignisse in
Bezug auf den zu diesem Zeitpunkt aktuell Eingestellten
Referenzzinssatz eintritt:

(@)

(b)

im Fall von Absatz (a) oder (b) der Definition
von "Benchmark-Ubergangsereignis”, der
spatere der beiden folgenden Tage: (i) der in
der offentlichen AuRerung oder
Veroffentlichung von Informationen
aufgefiihrte Tag; oder (ii) der Tag, an dem der
Administrator des Referenzzinssatzes die
Bereitstellung des Referenzzinssatzes
dauerhaft oder auf unbestimmte Zeit einstellt;
oder

im Fall von Absatz (c) der Definition von
"Benchmark-Ubergangsereignis”, der spatere
der folgenden Tage: (i) der in der 6ffentlichen
AuBerung  oder  Verdffentlichung  von
Informationen aufgefiihrte Tag, oder (ii) der
Tag, an dem der Referenzzinssatz nicht mehr
aussagekréftig fiur den zugrundeliegenden
Markt und die wirtschaftlichen Gegebenheiten,
die dieser Referenzzinssatz abbilden soll, ist.

Zur Klarstellung: Wenn das Ereignis, das zu dem
Benchmark Ersetzungstag gefiihrt hat, an demselben
Tag jedoch vor dem Mal3geblichen Zeitpunkt fiir eine
Festlegung eintritt, der Benchmark Ersetzungstag vor
dem Malgeblichen Zeitpunkt fur diese Festlegung als
eingetreten gilt.
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"Benchmark Replacement Date"

means the

earliest to occur of the following events with respect
to the then-current Discontinued Reference Rate:

(a)

(b)

in the case of paragraph (a) or (b) of the
definition of "Benchmark Transition
Event", the later of (i) the date of the public
statement or publication of information
referenced therein and (ii) the date on
which the administrator of the Reference
Rate permanently or indefinitely ceases to
provide the Reference Rate; or

in the case of paragraph (c) of the definition
of "Benchmark Transition Event", the later
of (i) the date of the public statement or
publication of information referenced
therein and (ii) the date on which the
Reference Rate is no longer representative
of the underlying market and economic
reality that such Reference Rate intended to
measure.

For the avoidance of doubt, if the event giving rise
to the Benchmark Replacement Date occurs on the
same day as, but earlier than, the Relevant Time in
respect of any determination, the Benchmark
Replacement Date will be deemed to have occurred
prior to the Relevant Time for such determination.
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XIV.

In dem Basisprospekt in dem Dokument ""Wertpapierbeschreibung' werden auf der Seite B-117 in dem
Abschnitt ""Wertpapierbedingungen — Abschnitt B — Bedingungen bezogen auf Zins- und Riickzahlungen
(""Zins- und Auszahlungsbedingungen') in dem "Teil I: An nur einen oder keinen Basiswert gekoppelte
Wertpapiere"™ in dem Abschnitt "'(Teil-)Kapitalschutzanleihe™ in der Ziffer 1.3 Zinssatzbezogene
Definitionen”™  die  Definitionen  "ISDA-Definitionen"/"ISDA  Definitions”, "ISDA-Fallback-
Anpassung”/""ISDA Fallback Adjustment™ und "ISDA-Fallback-Satz"/"ISDA Fallback Rate" wie folgt

ersetzt:

"ISDA-Definitionen" meint die von der ISDA oder
einem Nachfolger verdffentlichten ISDA Definitionen
2006 in der jeweils gultigen oder ergénzten Fassung, es
sei denn, in den Endgiltigen Bedingungen ist dies
anderweitig festgelegt.

"ISDA-Fallback-Anpassung" bezeichnet die Spread-
Anpassung (die ein positiver oder negativer Wert oder
Null sein kann), die fur Derivatgeschéfte mit Bezug auf
die ISDA-Definitionen gelten wiirde, die bei Eintritt
einer Index Einstellung in Bezug auf den Gestorten
Referenzsatz fur die jeweilige Laufzeit bestimmt
werden.

"ISDA-Fallback-Satz" bezeichnet den Satz, der fur
Derivatgeschafte gelten wirde, die auf die ISDA-
Definitionen Bezug nehmen, die bei oder nach Eintritt
einer Index Einstellung (Index Cessation Date, wie in
den ISDA-Definitionen definiert) in Bezug auf den
Gestorten Referenzsatz fir die jeweilige Laufzeit
wirksam sein wirde, ausgenommen der anwendbaren
ISDA-Fallback-Anpassung.

"ISDA Definitions” means the 2006 ISDA
Definitions published by ISDA or any successor
thereto, as amended or supplemented from time to
time, unless otherwise specified in the Final Terms.

"ISDA Fallback Adjustment" means the spread
adjustment (which may be a positive or negative
value or zero) that would apply for derivatives
transactions referencing the ISDA Definitions as
determined upon the occurrence of an index
cessation event with respect to a Discontinued
Reference Rate for the applicable tenor.

"ISDA Fallback Rate" means the rate that would
apply for derivatives transactions referencing the
ISDA Definitions on or after the occurrence of an
Index Cessation Date (as defined in the ISDA
Definitions) with respect to a Discontinued
Reference Rate for the applicable tenor excluding
the applicable ISDA Fallback Adjustment.

In dem Basisprospekt in dem Dokument **Wertpapierbeschreibung™ wird auf der Seite B-119 in dem
Abschnitt ""Wertpapierbedingungen — Abschnitt B — Bedingungen bezogen auf Zins- und Riickzahlungen
(""Zins- und Auszahlungsbedingungen') in dem "Teil I: An nur einen oder keinen Basiswert gekoppelte
Wertpapiere"™ in dem Abschnitt "'(Teil-)Kapitalschutzanleihe™ in der Ziffer 1.3 Zinssatzbezogene
Definitionen" die Definition "SOFR"/""SOFR" wie folgt ersetzt:

"SOFR" means, with respect to any U.S.
Government Securities Business Day, the secured
overnight financing rate published for such day by
the Federal Reserve Bank of New York, as the
administrator of the benchmark, (or a successor
administrator) on the Relevant Screen Page at the
Relevant Time on the U.S. Government Securities
Business Day immediately following such U.S.
Government Securities Business Day.

"SOFR" bezeichnet in Bezug auf jeden Geschaftstag fur
U.S. Staatsanleihen den gesicherten Overnight
Finanzierungssatz (secured overnight financing rate),
der fur diesen Tag von der Federal Reserve Bank of
New York als Administrator der Benchmark (oder
einem Nachfolgeadministrator) auf der MaRgeblichen
Bildschirmseite zum MaRgeblichen Zeitpunkt an dem
Geschaftstag fir U.S. Staatsanleihen, der diesem
Geschaftstag fur U.S. Staatsanleihen unittelbar folgt,
veroffentlicht wird.
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In dem Basisprospekt in dem Dokument ""Wertpapierbeschreibung' werden auf der Seite B-120 in dem
Abschnitt ""Wertpapierbedingungen — Abschnitt B — Bedingungen bezogen auf Zins- und Riickzahlungen
(""Zins- und Auszahlungsbedingungen') in dem "Teil I: An nur einen oder keinen Basiswert gekoppelte
Wertpapiere"™ in dem Abschnitt "'(Teil-)Kapitalschutzanleihe™ in der Ziffer 1.3 Zinssatzbezogene
Definitionen™ die Definitionen 'Zinsberechnungszeitraum/"Interest Calculation Period" und

""Zinsfestsetzungstag''/* Interest Determination Date"" wie folgt ersetzt:

"Zinsberechnungszeitraum" bezeichnet den Zeitraum
vom Verzinsungsbeginn (einschlieBlich) bis zum
néchstfolgenden Zinsperiodenendtag (ausschliellich)
bzw. jeden nachfolgenden Zeitraum von einem
Zinsperiodenendtag  (einschlieBlich)  bis ~ zum
néchstfolgenden Zinsperiodenendtag (ausschlielich)
mit der MaBgabe, dass, wenn die Wertpapiere vor dem
PlanméaRigen Rickzahlungstag und vor einem
Zinsperiodenendtag zurlickgezahlt werden sollen, der
letzte  Zinsberechnungszeitraum am  vorzeitigen
Rickzahlungstag endet (ausschlielich).

"Zinsfestsetzungstag" bezeichnet, eins der folgenden,
soweit anwendbar:

@) in Bezug auf einen Variablen Zinssatz, einen
Zinsberechnungszeitraum und einen
Referenzzinssatz aufler EONIA;, SONIA;,
SON|Ai.p|_BD, SOFRi, SOFRi.pUSBD, den in den
Endgiltigen Bedingungen festgelegten Tag
oder, falls in den Endglltigen Bedingungen
kein solcher Tag festgelegt ist:

(i) den ersten Tag dieses
Zinsberechnungszeitraumes, wenn die
maRgebliche Wahrung Sterling ist;

(i) den Tag, der zwei TARGET
Geschaftstage vor dem ersten Tag dieses
Zinsberechnungszeitraumes liegt, wenn
die maRgebliche Wahrung Euro ist; oder

(iii) in jedem anderen Fall, den Tag, der zwei
Londoner Geschéftstage vor dem ersten
Tag dieses Zinsberechnungszeitraumes

"Interest Calculation Period" means the period

beginning on (and

including) the Interest

Commencement Date and ending on (but excluding)
the next succeeding Interest Period End Date and
each successive period beginning on (and including)
an Interest Period End Date and ending on (but
excluding) the next succeeding Interest Period End
Date, provided that if the Securities are to be
redeemed prior to the Scheduled Redemption Date
and prior to an Interest Period End Date then the
final Interest Calculation Period shall end on (but
exclude) the early redemption date.

"Interest Determination Date" means, any of the
following, as applicable:

@

with respect to a Floating Rate, an relevant
Interest Calculation Period and a Reference
Rate other than EONIA;, SONIA;, SONIA;.
pLBD, SOFR;, SOFRi.pUSBD, the date
specified in the Final Terms or, if none is
so specified:

(i) the first day of such Interest
Calculation Period, if the relevant
currency is Sterling;

(i)  the date falling two TARGET
Business Days prior to the first day
of such Interest Calculation Period,
if the relevant currency is Euro; or

(iii)  in any other case, the date falling
two London Business Days prior to
the first day of such Interest

liegt. Calculation Period.

(b) in Bezug auf einen Variablen Zinssatz, einen (b) with respect to a Floating Rate, a Relevant
mafgeblichen Zinsberechnungszeitraum und Interest Calculation Period and EONIA,
EONIA, sofern in den Endgultigen unless specified otherwise in the Final
Bedingungen nichts anderes bestimmt ist, den Terms, the last TARGET Business Day of
letzten TARGET-Geschéftstag dieses such Interest Calculation Period,;
Zinsberechnungszeitraums;

(@) in Bezug auf einen Variablen Zinssatz, einen (c) with respect to a relevant Interest
relevanten  Zinsberechnungszeitraum  und Calculation Period and SONIA Compound
SONIA Compound mit with Observation Period Shift, unless
Uberwachungsperiodenverschiebung, —sofern specified otherwise in the Final Terms, the

in den Endgiltigen Bedingungen nichts
anderes bestimmt ist, der Tag, der genau die
Anzahl der Beobachtungsverschiebungstage
vor dem  Zinsperiodenendtag  dieser
Zinsberechnungszeitraum (oder, falls die
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day falling the number of Observation Shift
Days immediately preceding the Interest
Period End Date of such Interest
Calculation Period (or, if the Securities are
to be redeemed prior to the Scheduled



(d)

(€)

®

Wertpapiere ~ vor  dem PlanméRigen
Ruckzahlungstag und vor einem
Zinsperiodenendtag  zuriickgezahlt  werden
sollen, der Tag, der die Anzahl der
Beobachtungverschiebungstage  unmittelbar
vor dem vorzeitigen Riickzahlungstag liegt);

in Bezug auf einen Variablen Zinssatz, einen
relevanten  Zinsberechnungszeitraum  und
SONIA Compound mit Lookback, sofern in
den Endgultigen Bedingungen nichts anderes
bestimmt ist, den letzten  Londoner
Geschéftstag dieses
Zinsberechnungszeitraums;

in Bezug auf einen Variablen Zinssatz, einen
relevanten  Zinsberechnungszeitraum  und
SOFR Compound mit
Uberwachungsperiodenverschiebung, —sofern
in den Endgiltigen Bedingungen nichts
anderes bestimmt ist, der Tag, der genau die
Anzahl der Beobachtungsverschiebungstage
vor dem  Zinsperiodenendtag  dieser
Zinsberechnungszeitraum (oder, falls die
Wertpapiere ~ vor  dem PlanmaRigen
Rickzahlungstag und vor einem
Zinsperiodenendtag  zurlickgezahlt werden
sollen, der Tag, der die Anzahl der
Beobachtungverschiebungstage  unmittelbar
vor dem vorzeitigen Ruckzahlungstag liegt);
und

in Bezug auf einen Variablen Zinssatz, einen
relevanten  Zinsberechnungszeitraum  und
SOFR Compound mit Lookback, sofern in den
Endgiltigen Bedingungen nichts anderes
bestimmt ist, den letzten US Regierungs-
Wertpapier-Geschéftstag dieses
Zinsberechnungszeitraums.

Redemption Date and prior to an Interest
Period End Date, the day falling the
number of Observation Shift Days
immediately ~ preceding the early
redemption date);

(d) with respect to a Relevant Interest
Calculation Period and SONIA Compound
with Lookback, unless specified otherwise
in the Final Terms, the last London
Business Day of such Interest Calculation
Period;

(e) with respect to a Relevant Interest
Calculation Period and SOFR Compound
Observation Period Shift, unless specified
otherwise in the Final Terms, the day
falling the number of Observation Shift
Days immediately preceding the Interest
Period End Date of such Interest
Calculation Period (or, if the Securities are
to be redeemed prior to the Scheduled
Redemption Date and prior to an Interest
Period End Date, the day falling the
number of Observation Shift Days
immediately  preceding the early
redemption date); and

6) with respect to a Relevant Interest
Calculation Period and SOFR Compound
with Lookback, unless specified otherwise
in the Final Terms, the last U.S.
Government Securities Business Day of
such Interest Calculation Period.

XVI. In dem Basisprospekt in dem Dokument ""Wertpapierbeschreibung' wird auf der Seite C-37 in dem
Abschnitt ""Wertpapierbedingungen — Abschnitt C — Bedingungen in Bezug auf den Index oder die Aktie,
an die die Wertpapiere gekoppelt sind (**Aktien- und Indexbezogene Bedingungen™) in der Ziffer 9.
Definitionen™/"9. Definitions" die Definition "Festgelegte Wahrung'/*Specified Currency" wie folgt
ersetzt:

"Festgelegte Wahrung" bezeichnet in Bezug auf eine  "Specified Currency" means, in respect of a Share
Aktie (im Fall von Aktienbezogenen Wertpapieren) die (in the case of Share Linked Securities), the
Wiéhrung, auf die diese Aktie lautet, oder in Bezug auf currency of denomination for such Share or, in
in Bezug auf eine Aktie oder einen Indexbestandteil (im  respect of a Component or an Index (in the case of
Fall von Indexbezogenen Wertpapieren) die Wéahrung, Index Linked Securities), the currency of
auf die dieser Bestandteil oder Index lautet, sofern in  denomination of such Component or Index, unless
den Endglltigen Bedingungen nichts anderes otherwise specified in the Final Terms.

angegeben ist.
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XVII. In dem Basisprospekt in dem Dokument ""Wertpapierbeschreibung™ wird auf der Seite C-43 in dem
Abschnitt ""Wertpapierbedingungen — Abschnitt C — Bedingungen in Bezug auf den Index oder die Aktie,
an die die Wertpapiere gekoppelt sind (*"Aktien- und Indexbezogene Bedingungen™) in der Ziffer 9.
Definitionen™/**9. Definitions" vor der Definition "Stérungstag"/*'Disrupted Day' die Definition
"Refinanzierungswéhrung"/*'Funding Currency" eingeflgt:

"Refinanzierungswahrung" bezeichnet, sofern in den "Funding Currency” means, if specified as
Endgiltigen  Bedingungen als  "Anwendbar" "Applicable" in the Final Terms, the currency of the
angegeben, die Wahrung des Fonds, die die Emittentin  fund obtained by the Issuer and/or any of its
und/oder eines ihrer Verbundenen Unternehmen fir Affiliate to acquire, establish, re-establish,
den Erwerb, den Aufbau, die Wiederherstellung, den substitute or maintain of its position in any
Ersatz oder die Aufrechterhaltung ihrer Position in Reference Asset.

einem Basiswert erhalten hat.

XVIII. In dem Basisprospekt in dem Dokument ""Wertpapierbeschreibung' wird auf der Seite 101 in dem
Abschnitt "Formular fiir die Endgtiltigen Bedingungen' in dem Teil A/Part A unter Ziffer 11 c. Variable
Zinssatzfestsetzung/Floating Rate Determination der Absatz "'[Referenzzinssatz:]"'/"'[Reference Rate]" wie
folgt ersetzt:

C. Variable
Zinssatzfestsetzung:

Floating Rate
Determination:

[Referenzzinssatz:] [#][EURIBOR] [LIBOR] [EONIA Compound]
[SONIA Compound mit
Uberwachungsperiodenverschiebung] [SONIA
Compound mit Lookback] [SOFR] [SOFR
Compound mit
Uberwachungsperiodenverschiebung] [SOFR
Compound mit Lookback]

[Reference Rate:] [@][EURIBOR] [LIBOR] [EONIA Compound]
[SONIA Compound with Observation Period Shift]
[SONIA Compound with Lookback] [SOFR] [SOFR
Compound with Observation Period Shift] [SOFR
Compound with Lookback]

XIX. In dem Basisprospekt in dem Dokument "Wertpapierbeschreibung™ wird auf der Seite 108 in dem
Abschnitt ""Formular fur die Endgiltigen Bedingungen' in dem Teil A/Part A unter " Ziffer 13. Autocall™
der Absatz "'b. Autocall Barriere' /" Autocall Barrier' wie folgt ersetzt:

b. Autocall Barriere: [

[Autocall Autocall- Autocall Autocall Spezieller

Barriere:] barrieren- Bewer- Ruck- Vorzeitiger
prozent- tungstag: zahlungs- Barriick-
satz: prozentsatz | zahlungstag:

0]

[®][Jede | [®] [®] [®] [®]

Barriere

wie im

Anhang

[1] in der

Tabellen-

spalte
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XX.

XXI.

XXII.

"Auto-
call
Barriere"

angegebe
n.
[Entfallt]
Autocall Barrier: [
[Autocall Autocall Autocall Autocall Specified
Barrier:] Barrier Valuation Re- Early Cash
Per- Date: demption Redemption
centage: Per- Date:
centage(i)
[®][Each | [®] [®] [®] [®]
Barrier as
set out in
the annex
[1] in the
column
enttitled
"Autocall
Barrier".]
]

[Not Applicable]

In dem Basisprospekt in dem Dokument "Wertpapierbeschreibung™ wird auf der Seite 109 in dem
Abschnitt ""Formular fir die Endgiltigen Bedingungen' in dem Teil A/Part A unter " Ziffer 13. Autocall"
der folgende Absatz ""e. Autocall-Rickzahlungsprozentsatz(i)"/*'Autocall Redemption Percentage(i)™ als
Unterabsatz eingeftigt und die folgende Gliederung angepasst, sodass der bisherige Absatz ""e.” zu Absatz
"f." wird:

e. Autocall [Der in der vorstehenden Tabelle in der Spalte
Ruckzahlungsprozentsatz(i) "Autocall Rickzahlungsprozentsatz(i)" angegebene
Prozentsatz.] [Entfallt]

Autocall Redemption [The percentage set out in the table above in the

Percentage(i) column entitled "Autocall Redemption
Percentage(i)".] [Not Applicable]

In dem Basisprospekt in dem Dokument "“Wertpapierbeschreibung™ wird auf der Seite 114 in dem
Abschnitt "Formular fir die Endgultigen Bedingungen™ in dem Teil A/Part A unter "Ziffer 20.
[Devisenstorung]/*'[FX Disruption Event]" unter "a. Festgelegte Wahrung"/"Specified Currency"
folgender Absatz eingefligt:

b. Refinanzierungswéhrung: [e] [Entfallt]

Funding Currency [®] [Not Applicable]]

In dem Basisprospekt in dem Dokument "Wertpapierbeschreibung™ wird auf der Seite 121 in dem
Abschnitt ""Formular fur die Endgultigen Bedingungen™ in dem Teil B/Part B die "Ziffer 3. Griinde fir
das Angebot, Geschatzte Nettoemissionserldse und vollstandige Kosten' wie folgt ersetzt:

3. Grinde fiir das Angebot, Geschatzte Nettoemissionserldse und vollstandige Kosten
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(@)

(b)

Grinde fir das Angebot:

Verwendung der Ertrage:

[®] [Gewinnerzielung im Rahmen der allgemeinen
Geschaftstatigkeit] [Grin Strukturierte Wertpapiere —
siehe unten unter "VVerwendung der Ertrage"]]

[Ein Finanzierungsbetrag, der dem Pfund Sterling-
Gegenwert des Nettoerléses aus der Emission der
Wertpapiere (zum  Zeitpunkt der Emission)
entspricht, wird als Mittel fir die Finanzierung
und/oder Refinanzierung von Zuldssigen
Vermogenswerten eingesetzt. ]

Wie in der Richtlinie fur Griine Emissionen (zum
Emissionszeitpunkt) vorgesehen, handelt es sich bei
den fir die Grinen Emissionen von Barclays
genutzen griinen Projekten ("Zuléssige
Vermogenswerte™) um Vermogenswerte, die [unter
die folgenden foérderfahigen Projekte fallen und die
bis zu 36 Monate vor der betreffenden Griinen
Emission von Barclays begeben oder refinanziert
wurden und nicht anderweitig ausgeschlossen sind
(wie in der Richtlinie fir Griine Emissionen
dargelegt):

(i) Energieeffizienz (einschlieflich in Bezug auf
(@) Geschéafts- und Wohngebaude, (b)
offentliche Dienstleistungen, (©)
landwirtschaftliche Prozesse, (d) Ubertragungs-
und Vertriebssysteme, (€) industrielle Prozesse
und Lieferketten und (f) Technologien fir
Energieeffizienz),

(ii) erneuerbare Energien (einschliellich in Bezug
auf @) Stromerzeugung, (b)
Ubertragungssysteme, (c) Technologien fiir
erneuerbare Energien und (d) Warmeerzeugung
und thermische Energie),

(iii) nachhaltiger Verkehr (einschlieflich in Bezug
auf (a) Energieeffizienz von Fahrzeugen (b)
stadtische Verkehrssysteme und -infrastruktur
und (c) Guterverkehr),

(iv) nachhaltige  Lebensmittel,  Land- und
Forstwirtschaft, Aquakultur und Fischerei
(einschlieflich in Bezug auf (a) nachhaltige
Forstwirtschaft, (b) nachhaltige Lebensmittel
und Landwirtschaft, (c) nachhaltige Aquakultur
und Fischerei und (d) nachhaltige Landnutzung
und Erhaltung der Biodiversitat) und

(v) Ressourceneffizienz und Uberwachung der
Umweltverschmutzung  (einschlieflich  in
Bezug auf @) Recycling und
Wiederverwendung, (b) Kreislaufwirtschaf